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Barcelona, 23 de Septiembre de 2016
INFORMACION FINANCIERA PRIMER SEMESTRE 2016

Muy sefiores nuestros,

De conformidad con lo dispuesto en la Circular 15/2016 del Mercado Alternativo Bursatil,
nos complace adjuntar la siguiente documentacion referida a AGILE CONTENT, S.A. (en
adelante, “Agile Content”):

- Carta del CEO

- Informe de Gestidn del primer semestre de 2016

- Estados Financieros Consolidados correspondientes al periodo comprendido entre
el 1 de eneroy el 30 de junio de 2016 junto con el Informe de Revision Limitada de
Estados Financieros Intermedios Consolidados
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Carta del CEO

Apreciados Sefiores,

Presentamos las cuentas del primer semestre del 2016, en el que Agile Content crecié de forma
significativa y avanzo hacia la consolidacion como uno de los lideres en el mercado de soluciones
para Video Digital, tanto para su distribucién como para los dos modelos clave de su monetizacién:
la publicidad y las suscripciones. En este semestre se ha concluido una importante adquisicién que
permite consolidar la posicion internacional y la competitividad tecnoldgica de Agile Content en un

segmento de mercado de gran crecimiento global.

En el primer semestre realizamos la compra del negocio de Over-The-Top-Networks (OTTN),
compaiiia que desarrolla tecnologia para TV interactiva en abierto y de pago para operadores de
Telecomunicaciones y Medios de Comunicacién. Con esta adquisicion reforzamos la capacidad
de generacién de ingresos con clientes recurrentes. OTTN tiene presencia en EEUU, Brasil y
Espafia y su tecnologia permite a operadores como SKY/DirecTV, Telefénica o NET ofrecer

servicios de TV a la carta a mas de 5 millones de suscriptores de pago.

Con esta operacién consolidamos la ejecucién del plan de negocio y nos posicionamos como un
proveedor relevante para grandes clientes del ambito TMT (Telecomunicaciones y Media), que
suponen mas del 15% del PIB en los paises de Europa y América, geografias objetivo de nuestra
actividad. Esta compra, la consolidacién de las ventas orgdnicas y nuestra apuesta a medio plazo
en un sector de gran crecimiento, nos permite mantener las expectativas en la evolucion del

negocio.

Hemos mantenido un buen ritmo de crecimiento en la facturacién proforma, con un 65% de
incremento sobre el ler semestre del afio anterior alcanzando 7,4M<£ en los primeros 6 meses

del 2016, lo que ya representa un 90% de la facturacién de todo el afio 2015.

Hemos focalizado las inversiones en las lineas de negocio con mayor escalabilidad, con una

mejora del margen bruto y un crecimiento del EBITDA en las cuentas proforma, que pasa del 6%



al 9% sobre ventas y en términos absolutos crece hasta 0,8M€ en el semestre, un +144% frente
a los 0,3M€ del mismo periodo del 2015.

Continuamos realizando inversiones, tanto para fortalecer el crecimiento internacional como
para desarrollo de tecnologias diferenciales competitivas, como el bigData y el Machine Learning

para publicidad en TV.

El resultado consolidado proforma a 30 de junio de 2016 es -0,8M£, incluyendo tanto los costes de
la operacién de OTTN como las amortizaciones correspondientes a la Propiedad Intelectual.
Contemplamos avanzar en la optimizacién del negocio gracias a la ejecucién de las sinergias
generadas con las adquisiciones y focalizar las inversiones en las areas de mayor crecimiento y

diferencial.

Continuamos con la ejecucién del plan de negocio, evolucionando nuestra posicion competitiva y
abordando las oportunidades de crecimiento que mejor retorno generan para nuestros activos. La
convergencia entre contenidos y telecomunicaciones ofrece una oportunidad para empresas de
software que puedan generar valor para la gran base de clientes de las empresas del sector, no sélo

como proveedores, sino con la tecnologia como pieza clave del modelo de negocio.

Atentamente,

Hernan Seapu ij) Vinent

~

CEO de AGILE CONTENT
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Informe de Gestion del primer semestre de 2016

Barcelona, 23 de Septiembre de 2016

Revision Limitada de los estados financieros consolidados correspondientes al primer
semestre de 2016

La informacion referida a las cuentas consolidadas del grupo sometidas a una revisién
limitada (Agile Content S.A. y filiales) correspondientes a los seis primeros meses del ejercicio
2016 ha sido elaborada por la compania en base a la informacidn contable y econémica
disponibles. Los Estados Financieros Consolidados correspondientes al periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2016 junto con el Informe de Revision Limitada de
Estados Financieros Intermedios Consolidados se adjuntan a este documento

Las principales magnitudes de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada de Agile
Content en el primer semestre de 2016 se recogen en la tabla adjunta:

Los aspectos mads significativos de la cuenta de resultados consolidada proforma
correspondientes al primer semestre de 2016, son los siguientes:

* Crecimiento en la facturacién proforma, que supone un 65% mas que el ler semestre
del afio anterior.

* Incremento del Margen Bruto por la menor proporcién de contratacién externa de
OTTN en comparacion con la actividad tradicional de Agile Content.

* Incremento en el gasto de personal, por el mayor peso en desarrollo con personal
propio en el caso de OTTN con respecto a la actividad de Agile Content

* Crecimiento del EBITDA, que pasa del 6 al 9% sobre ventas y en términos absolutos
crece hasta €0,8M en el semestre, un +144% sobre el afio anterior.

* Elimpacto de €0,24M en el diferencial negativo de las diferencias de cambio, por la
situacion de las economias emergentes.



Columna C Variacion
AGILE GROUP Consolidado C:Isu::’::l\ C;uzr:;:: B 15.2016 15.2016
Proforma al 30.JUN.16 ey S Consolidado vs 15.2015
({En miles de €) e & = Proforma (Col Cvs Col B)
Importe neto de |a cifra de negocio 5.364 4.483 7.404 65%
Trabajos realizados para el activo 913 520 1115 114%
Imputacion de subvenciones de inmobilizado financiero 85 85 85 0%
Ingresos Totales 6.362 5.088 8.604 69%
Aprovisionamientos - 3.364 - 3.532 - 3.364 -5%
2.997 1.556 5.240 237%
Margen Bruto
a7% 31% 61%
Gastos de personal - 1.860 - 761 - 2.280 200%
Otros gastos de explotacion - 862 - 466 - 2.158 363%
EBITDA 275 329 801 144%
a% 6% 9%
Amortizacion - 1.091 - 843 - 1.289 53%
Deterioros y otros - 20 - 87 - 5 -95%
Resultado de Explotacon (EBIT) - 836 - 601 - 492 -18%
Resultado Financiero - 103 - 59 - 53 -12%
Diferencias de cambio - 199 - 38 - 244 536%
Resultado Financiero - 302 - 98 - 297 203%
Resultado Antes de Impuestos (EBT) - 1.138 - 699 - 789 13%
Impuestos sobre beneficios - 99,04 - -100%
Resultado Consolidado del Ejercicio - 1.138 - 600 - 789 32%
-18% -12% 9%

NOTA: Esta tabla contiene el resumen de los datos consolidados referidos al primer semestre de 2016. La Columna A
corresponde a las cuentas formuladas por el Consejo, que incluyen solo un trimestre (Abril-Junio 2016) de las compaiiias
de OTTN, compradas con fecha efectiva 1 de Abril de 2016. La Columna B corresponde a las cifras consolidadas del primer
semestre de 2015. La Columna C recoge las cifras del Proforma consolidado del primer semestre contemplando la actividad
de OTTN durante todo el semestre. Se ha incluido esta columna a fin de indicar las cifras que reflejan la actividad y el negocio
de Agile Content con su perimetro actual.

INGRESOS

Los ingresos proforma totales han crecido un 69% respecto al ejercicio anterior, alcanzando
los 8,6 millones de euros. Por tipo de ingresos, las ventas a terceros alcanzaron los 7,4
millones de euros, la activacidon de la inversion realizada en proyectos de 1+D fue de 1,1
millones de euros, acorde al mayor esfuerzo inversor en tecnologias y la partida de otros
ingresos, que contempla la imputacion del ingreso financiero implicito en el diferencial
respecto al mercado en las condiciones de préstamos publicos ya existentes, representa 86
mil euros, en linea con el afio anterior.
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ACTIVACION I+D

La activacion de las inversiones, acorde a la actividad de proyectos de I+D y desarrollo
industrial de software, contempla principalmente el coste de personal técnico especializado,
incluyendo ingenieros de software y cientificos de datos.

Hemos elevado la inversién en |1+D del 11,5% al 15% sobre ventas —mas que duplicando su
valor absoluto por el incremento de facturacion-, lo que nos permite garantizar el nivel
competitivo necesario para crecer en los mercados internacionales y ganar cuentas
relevantes frente a otros competidores. La innovacién continua, en el contexto de
convergencia en el sector de las Telecomunicaciones y el avance de la publicidad
programatica, es vital para la generacién de valor.

El trabajo con clientes de referencia, lideres en los diferentes mercados en los que operamos,
nos permite orientar estas inversiones a la generacidn de valor presente y futuro en el sector,
focalizando nuestra especializacién a un retorno sostenido y extrapolable al resto de
mercado.

COSTE DE VENTAS Y MARGEN BRUTO

El coste de las ventas ha disminuido un 5% en términos absolutos por los ahorros generados
en las ventas de Agile Content y ha variado mucho mads en términos relativos, mejorando el
margen bruto considerablemente, que se ha duplicado, por el impacto de las nuevas lineas
de negocio y por las diferencias en la estructura de costes de OTTN (menores
aprovisionamientos y mayores gastos de personal propio en el caso de OTTN).

El objetivo de ir primando las lineas con mejor escalabilidad en las que estamos invirtiendo,
aunque puede reducir inicialmente esta mejora del margen bruto, con inversiones en
producto, nos da una mayor capacidad para acelerar la expansidon regional con productos
competitivos y diferenciales, que generaran mayores margenes una vez alcanzada la masa
critica de clientes.

GASTOS DE PERSONAL Y OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

Los gastos de personal y los demas gastos de explotacién reflejan el incremento de gastos
correspondiente a la incorporacidn de los gastos operativos de OTT al perimetro. Como ya
se ha mencionado, la actividad principal de OTTN conlleva menores aprovisionamientos que
la actividad tradicional de Agile Content, pero, sin embargo, requiere de un mayor coste de
personal.

Adicionalmente, los gastos de explotacidon incluyen, en este primer semestre, los gastos del
cierre de la operacion de OTTN, que si bien contablemente no se consideran extraordinarios,
se trata de un gasto puntual derivado de la adquisicién. Las sinergias previstas con la
integraciéon han comenzado a ejecutarse, si bien sus resultados se notaran progresivamente
en el segundo semestre —con la integracién en curso de unidades operativas con ciertas
duplicidades en Brasil y Espaiia- y tendran un mayor impacto en el ejercicio 2017.



EBITDA

El beneficio antes de resultado financiero, amortizaciones e impuestos (EBITDA), alcanzé los
800 mil euros en el consolidado proforma, un incremento relevante sobre el 2015, con un
+144% sobre el mismo periodo del 2015, representando una mejora del 6% al 9% en
proporcién sobre ventas.

Este incremento de EBITDA, tanto en términos netos como en porcentaje sobre ventas,
representa la confirmacién de la evolucidon positiva de los negocios de la compaiiia, siendo
un importante pilar para la generacién de flujos de caja y beneficios a futuro.

RESULTADO FINANCIERO
Los saldos de las partidas de ingresos y gastos financieros han sido:

AGILE GROUP Consolidado e e c: :;;c:ts
Proforma al 30.JUN.16 Consolidado Consolidado nsofidaco
] Proforma
(En miles de €)
Ingresos financieros 20 8 62
Gastos financieros - 122 - 67 - 115
Diferencias de cambio - 199 - 38 - 244
Resultado Financiero - 302 - 98 - 297

El resultado financiero del primer semestre 2016 ha sido equivalente en ingresos y gastos
financieros al correspondiente al primer semestre de 2015, pero con unas diferencias de
cambio de cerca de 250 mil euros, derivado principalmente de la depreciacidn de las divisas
latinoamericanas. Aunque existe aun cierta inestabilidad en los mercados emergentes y las
decisiones globales sobre politica monetaria pueden seguir influyendo, esperamos una
progresiva estabilizacion en los mercados en los que operamos, en paralelo a la
diversificacion geografica que hemos ido acometiendo, que minimiza la dependencia de
mercados concretos.

RESULTADO NETO

El resultado neto consolidado proforma del primer semestre ha sido negativo en 789 mil
euros, inferior en 189 mil euros en términos absolutos sobre el mismo periodo del afo
anterior, si bien con una disminucidén porcentual positiva sobre ventas, reduciéndose del -
12% al -9%, acorde a la mejora de las operaciones.



BALANCE DE SITUACION - ACTIVO
Respecto a la evolucién del balance consolidado, las principales partidas del activo son:

AGILE GROUP Consolidado Variacién
al 30.JUN.16 15.2015 15.2016 15.2016 vs
{En miles de €) 15.2015

ACTIVO NO CORRIENTE 7.720 14.623 89%
Inmv. Intangible 6.049 13.086 116%
Inmv. Material 35 112 222%
Inv. Finan. Largo plazo 761 917 20%
Impto. Diferido 761 509 -33%
Deudas no corrientes 115 - -100%
ACTIVO CORRIENTE 3.405 5.859 72%
Deudores y otras cuentas 2.723 3.324 22%
Inver. Financieras corto plazo 102 516 404%
Periodificaciones 2 36 1735%
Tesoreria 577 1983 244%
TOTAL ACTIVO 11.126 20.482 84%

Las principales magnitudes del Activo no corriente son:

INMOVILIZADO INTANGIBLE

El importe total del activo intangible alcanza los 13 millones de euros. Las principales partidas
gue se incorporan en este ejercicio sobre los datos ya informados en las cuentas anuales son
los correspondientes a la Propiedad Industrial y Fondo de Comercio procedentes de la
compra de OTTN.

La propiedad industrial registrada en los balances de la filial de OTTN en Estados Unidos tiene
un valor en libros de 7,2 millones de Euros. Esta propiedad industrial y la inversién en nuevos
desarrollos de software permiten tener la propiedad de los productos y herramientas de
software diferenciales clave para seguir captando clientes como NET o SKY.

La cifra incluye también el fondo de comercio de la operacién de compra de OTTN, fondo de
comercio que asciende a 175 mil euros, cuya amortizacién se realizard a lo largo de los
proximos afios de acuerdo a la legislacién vigente.

La compaiiia continda, como ya se ha citado en este Informe, invirtiendo en el desarrollo de
propiedad intelectual diferencial que le permita seguir poniendo en el mercado productos
en el estado del arte de nuestro mercado objetivo.
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Los procesos de activacion de los desarrollos de 1+D de la compafia se realizan de acuerdo a
los procedimientos indicados en nuestro informe anual, acorde, en todo caso, a las buenas
practicas de mercado en el entorno de empresas tecnolédgicas como la nuestra.

INVERSION FINANCIERA A LARGO PLAZO

La inversidn financiera a largo plazo pasa de 761 mil euros a 917 mil euros, lo que representa
un incremento del 20% del final del primer semestre de 2015 al final del primer semestre de
2016. La inversion financiera a largo plazo estd constituida, principalmente por valores
representativos de Deuda, como se detalla en las Cuentas adjuntas a este documento y por
la participacién del 6% en el capital social de la sociedad finlandesa Enreach Solutions Oy
participacién que se tomd como parte de la estrategia de adquisicion de empresas con
caracter estratégico, segln el plan de negocio presentado en el proceso de salida al MAB de
noviembre del 2015.

IMPUESTO DIFERIDO

El importe de la partida de impuesto diferido se reduce en un 33% respecto al saldo del 30
de Junio del afio anterior, pasando de los 761 mil euros en junio de 2015 a los 509 mil de 30
de Junio de 2016.

DEUDORES Y OTRAS CUENTAS

Los Deudores comerciales han crecido como consecuencia del incremento de las ventas y el
incremento del perimetro correspondiente a la compra de OTTN. Sin embargo, su
crecimiento, de un 22% es sensiblemente inferior al incremento de las ventas, lo que indica
una mejora media en los periodos de cobro.

INVERSIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO

Las inversiones financieras a corto plazo ascienden a 516 mil euros. La partida mas relevante
solo los 410 mil euros de préstamos participativos concedidos a la sociedad finlandesa
Enreach Solutions Oy, préstamos concedidos como parte de la estrategia de adquisicion de
empresas con caracter estratégico, segun el plan de negocio presentado en el proceso de
salida al MAB de noviembre del 2015.

TESORERIA

La tesoreria a 30 de Junio de 2016 es de 1,98 millones de euros y su diferencia con respecto
al cierre de junio de 2015 corresponde, fundamentalmente a la ampliacién de capital suscrita
en el segundo semestre de 2015. Parte de dicha ampliacién de capital ha sido utilizada en las
operaciones corporativas que ya se han mencionado en este informe.



BALANCE DE SITUACION - PASIVO

Las principales partidas del pasivo son:

AGILE GROUP Consolidado

15.2015 15.2016 Variacion 51 2016
al 30.JUN.16 Consolidado Consolidado vs §1 2015
(En miles de €)

PATRIMONIO NETO 3.258 8.130 150%
Capital 616 1.046 70%
Prima emision 3.490 10.975 215%
Reservas y Rtdos ej.Ant. 1111 - 2.288 106%
Reservas en Soc.Consol. - 769 0%
Acciones autocartera - 953 0%
Rtdo. Ejercicio 598 - 1138 90%
Ajustes cambio valor 21 776 3672%
Subvenciones 850 480 -44%
Socios externos 9 - -100%
PASIVO NO CORRIENTE 4.727 5.152 9%
Deudas largo plazo 4.443 4.959 12%
Impto. Diferido 283 193 -32%
PASIVO CORRIENTE 3.141 7.200 129%
Deudas corto Plazo 1474 4.047 175%
Acreedores comerciales 1.667 3.073 84%
Periodificaciones - 80 0%
TOTAL PASIVO 11.126 20.482 84%

PATRIMONIO NETO

El patrimonio neto alcanza los 8,1 millones de euros, con un incremento del 150% respecto
al ano anterior. El principal motivo es la ampliacidén de capital realizada en la segunda mitad
de 2015 por importe de 5,3 millones de euros, previa a la salida al MAB. Esta ampliacién ha
permitido implementar los planes de crecimiento a través de operaciones corporativas, de
las que oportunamente se ha informado al mercado.

Con posterioridad a la citada ampliacidn de capital, y como ya se anuncié al mercado, tuvo
lugar la operacién de compra de OTTN realizada en metalico y acciones, lo que conllevd una
ampliacién de capital adicional como compensacién del derecho de crédito de la sociedad
britdnica UUX vendedora de las acciones del grupo OTTN. Con esta operacidn, los accionistas
de referencia de UUX, la familia Salinas, ha entrado en el capital de Agile Content, reforzando
asi la estructura de accionistas internacionales de referencia en nuestra compania.

10
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PASIVO NO CORRIENTE

El pasivo financiero a largo plazo del grupo consolidado a 30 de Junio de 2016 se incrementa
aproximadamente en 420 mil euros, lo que representa un 9% con respecto al cierre del
primer semestre de 2015.

PASIVO CORRIENTE

El pasivo corriente se incrementa tanto por los vencimientos de algunos préstamos (la deuda
financiera se incrementé en 313 mil euros y la deuda correspondiente a préstamos blandos
de 1+D con otras entidades se incrementé en 560 mil euros), como por los compromisos de
pago aplazado con los accionistas vendedores de OTTN (entre pago fijo mas pago variable
hay una deuda contabilizada de 1,7 millones de euros).

Los acreedores comerciales se incrementan en 1,4 millones de euros por la integracion de
las compafias del grupo OTTN.

La capacidad de incremento de deuda bancaria y la generacion de caja permiten dar confort
a la estructura de balance y la continuidad del negocio aunque, coyunturalmente y con
motivo de los desembolsos y compromisos asumidos en el proceso de compra de OTTN, se
haya generado un fondo de maniobra negativo a fecha de cierre de cuentas semestrales
(siete dias después de producirse el desembolso de los pagos al vendedor).

11
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AGILE CONTENT, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados Financieros Consolidados correspondientes al periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2016 junto con el
Informe de Revision Limitada de Estados Financieros
Intermedios Resumidos Consolidados

INFORME DE REVISION LIMITADA DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y NOTAS CORRESPONDIENTES AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y 30 DE JUNIO DE 2016

Balances Consolidados al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre de 2015

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas correspondientes a los periodos comprendidos
entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2016 y el ejercicio 2015

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado correspondientes a los periodos
comprendidos entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2016 y el ejercicio 2015

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado correspondientes a los periodos comprendidos entre
el 1 de enero y el 30 de junio de 2016 y el ejercicio 2015

Notas explicativas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios Resumidos del periodo
comprendidos entre el 1 de enerc y el 30 de junio de 2016

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL
1 DE ENERO Y 30 DE JUNIO DE 2016

ANEXO:  ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES CORRESPONDIENTES AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y 30 DE JUNIO DE 2016 DE AGILE CONTENT,
S.A. (SOCIEDAD DOMINANTE)
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Informe de revisién limitada de estados financieros intermedios resumidos consolidados

A los Accionistas de AGILE CONTENT, S.A. por encargo del Consejo de Administracion:
Informe sobre los estados financieros intermedios resumidos consolidados
Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de AGILE CONTENT, S.A.
(en adelante la Sociedad dominante) y sociedades dependientes (en adelante el Grupo), que
comprenden el balance al 30 de junio de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas, todos
ellos resumidos y consolidados, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha
fecha. Los Administradores de AGILE CONTENT, S.A. son responsables de la elaboracion de
dichos estados financieros intermedios de acuerdo con el marco de informacién financiera
aplicable a la Sociedad que se identifica en la Nota 2.a de las notas explicativas adjuntas y del
control interno que consideren necesario para poder permitir la preparacion de los estados
financieros libres de incorreccién material, debida a fraude o error. Nuestra responsabilidad es
expresar una conclusion sobre estos estados financieros intermedios adjuntos basada en nuestra
revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revisién 2410 “Revision de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor
Independiente de la Entidad”. Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste
en la realizacién de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros
y contables, y en la aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision.
Una revisién limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada
de acuerdo con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espana y, por
consiguiente, no nos permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los
asuntos importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria. Por tanto, no
expresamos una opiniéon de auditoria de cuentas sobre los estados financieros intermedics
adjuntos.

Fundamento de la opinion de revision limitada con salvedades

Tal y como se indica en la nota 13.1 de la memoria consolidada adjunta, la Sociedad Dominante
ha registrado a 30 de junio de 2016 como Patrimonio Neto, una ampliacion de capital por importe
de 146.995,60 euros, con una prima de emision total por importe de 2.476.571,74 euros, lo que
totaliza 2.623.567,34 euros. Dicha ampliacién fue acordada en Junta en fecha 28 de junio de
2016, elevada a pUblico en fecha 7 de julio de 2016 e inscrita en el Registro Mercantil en fecha
26 de julio de 2016. De acuerdo con el marco de informacion financiera aplicable, las
ampliaciones de capital solo tienen firmeza a partir de su elevacién a publico, y por tanto,
Unicamente podran ser registradas en el Patrimonio Neto cuando hayan sido elevadas a plblico
con anterioridad a la fecha de referencia de los estados financieros, recogiéndose como “deudas
a corto plazo” en caso contrario. En consecuencia, a 30 de junio de 2016, el patrimonio neto se
encuentra sobrevalorado y las deudas a corte plazo, infravaloradas, en 2.623.567,34 euros.

Consideramos que la evidencia de la revision limitada que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidn de revision limitada con salvedades.
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Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ninglin momento puede entenderse como
una auditoria de estados financieros intermedios, excepto por el hecho descrito en el parrafo de
“Fundamento de la opinién de revisién limitada con salvedades”, no ha llegado a nuestro
conocimiento ninglin asunto que nos haga concluir que los estados financieros adjuntos no
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de AGILE CONTENT, S.A. y sociedades dependientes al 30 de junio de 2016, y de los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo para el periodo de seis meses terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de
aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Parrafos de énfasis

Sin que afecte a nuestra conclusion, llamamos la atencidn sobre las circunstancias descritas en la
nota 2.d) de la memoria consolidada de los estados financieros intermedios adjunta, en la que se
explica que el Grupo presenta a 30 de junio de 2016 una situacion de fondo de maniobra negativo
y pérdidas acumuladas por importe significativo. Seglin se describe en la citada nota, el Grupo ha
realizado un desembolso significativo para las nuevas sociedades adquiridas en el periodo, que
aportara nuevas fuentes de ingresos a corto y medio plazo para el Grupo.

Llamamos la atencion sobre la Nota 2.e. de la memoria consolidada adjunta, en la que se
menciona que los citados estados financieros intermedios resumidos adjuntos no incluyen toda la
informacion que requeririan unos estados financieros consolidados completos preparados de
acuerdo con el marco de informacion financiera aplicable, por lo que los estados financieros
intermedios resumidos adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del
Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015. Esta cuestién no
modifica nuestra conclusion.

Pdrrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticion del Consejo de Administracion de AGILE CONTENT,
S.A. en relacion con la publicacién del informe financiero semestral requerido por la Circular
7/2016, del Mercado Alternativo Bursatil.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion consolidado adjunto del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2016 contiene las explicaciones que los Administradores de la sociedad dominante consideran
oportunas sobre la situacién del AGILE CONTENT, S.A. y sociedades dependientes, la evolucién
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de los estados financieros
intermedios resumidos consolidados. Hemos verificado que la informacién contable que contiene
el citado informe de gestion consolidado concuerda con la de los estados financieros intermedios
resumidos consolidados al 30 de junio de 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestidn consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo
y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de/ AGILE CONTENT, S.A. y sociedades dependientes.

Col-legi

- Mditores, 58P, de Censors Jurats
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de Catalunya

Agustin Che
Socie<Auditor de Cuentas
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e000000cssc00000s000c00000e
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Estados Financieros Consolidados de Agile Content, S.A. y Sociedades Dependientes al 30 de Junio de 2016

AGILE CONTENT, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2016 Y

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresados en Euros)

Notas a los EEFF

ACTIVO Consolidados 30/06/2016 31/12/2015
ACTIVO NO CORRIENTE 14.623.106,86 7.348.249,51
Inmovilizado intangible Nota 6 13.085.540,51 5.799.028,96
Otro inmovilizado intangible 13.085.540.51 5.799.028.96
Inmovilizado material 111.684,94 25.431,62
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 111.684.94 25.431.62
Inversiones en empresas del grupo y

asociadas a largo plazo 179,89 179,89
Inversiones financieras a largo plazo Notas 7 y 11 916.666,95 910.960,80
Activos por impuesto diferido Nota 16 509.034,57 612.648,24
Deudas comerciales no Corrientes = -
ACTIVO CORRIENTE 5.858.671,35 7.281.739,87
Existencias 398,11 300,00
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.324.057,82 2.804.638,35
Clientes por ventas y prestaciones de servicios Nota 7.2 2.667.761,62 2.084.808.35
Deudores Varios Nota 7.2 229.765.73 229.765,73
Personal Nota 7.2 86.426,97 300.00
Activos por impuesto corriente Nota 16 122.841.,42 103.728,58
Otros créditos con las Administraciones Ptblicas Nota 16 217.262,08 386.035.69
Inversiones financieras a corto plazo 515.928,41 217.690,27
Valores representativos de deuda Nota 7.2 39.101,70 32.690.27
Fianzas constituidas a ¢/p Nota 7.2 55.876.32 =
Créditos a empresas Notas 7.2 y 22.1 410.000.00 185.000,00
Otros activos financieros Notas 7.2y 11 10.950.39 -
Periodificaciones a corto plazo 35.535,70 1.836,72
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 8 1.982.751,31 4.257.274,53

TOTAL ACTIVO

20.481.778,21

14.629.989,38
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AGILE CONTENT, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2016 Y

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresados en Euros)

Notas a los EEFF

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Consolidados 30/06/2016 31/12/2015
PATRIMONIO NETO 8.129.595,03 6.134.633,33
Fondos propios 6.873.669,37 5.860.457,16
Capital Nota 13.1 1.045.969,50 898.973,90
Capital escriturado 1.045.969,50 898.973,90
Prima de Emisién Nota 13.2 10.975.218,56 8.498.646,82
Reservas y resultados de ejercicios anteriores Nota 13.3 (2.287.756,26) (721.803,66)
Reservas en sociedades consolidadas Nota 13.5 (769.202,20) (981.221,58)
Acciones y participaciones en patrimonio

propias y de la Sociedad Dominante Nota 13.4 (952.703,50) (495.464,40)
Resultado del ejercicio atribuido a Ia sociedad dominante Nota 17 (1.137.856,73) (1.338.673,92)
Pérdidas y ganancias consolidadas (1.137.856,73) (1.338.673,92)
Ajustes por cambios de valor Nota 14 776.309,64 (360.056,83)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 20 479.616,02 634.233,00
Socios externos - -
PASIVO NO CORRIENTE 5.152.129,82 4.791.248,54
Deudas a largo plazo 4.959.299,60 4.575.169,01
Deudas con entidades de crédito Nota 9.1 1.387.434,49 507.426,39
Otros pasivos financieros Notas 9.1y 22.1 3.571.865,11 4.067.742,62
Pasivos por impuesto diferido Nota 16 192.830,22 216.079,53
PASIVO CORRIENTE 7.200.053,36 3.704.107,51
Deudas a corto plazo 4.047.420,22 1.488.812,40
Deudas con entidades de crédito Nota 9.1 1.283.317,27 715.366,70
Otros pasivos financieros Notas 9.1y 22.1 2.764.102,95 773.445,70
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 3.072.693,97 2.207.055,11
Acreedores varios Notas 9.1 y 22.1 2.078.897,97 2.045.668.01
Personal (remuneraciones pendientes de pago) Nota 9.1 512.839.,86 19.469.25
Otras deudas con las Administraciones Publicas Nota 16 374.918,03 54.048,26
Anticipos de clientes Nota 9.1 106.038.11 87.869.59
Periodificaciones a corto plazo 79.939,17 8.240,00
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 20.481.778,21 14.629.989,38
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AGILE CONTENT, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS COMPRENDIDOS

ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 30 DE JUNIO DE 2016 Y EL EJERCICIO 2015

(Expresadas en Euros)

Notas a los EEFF 2016
Consolidados ( 6 meses ) 2015
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocio 5.363.946,22 8.320.514,61
Prestaciones de servicios 5.363.946,22 8.320.514,61
Trabajos realizados por la empresa para su activo Nota 6 912.879,94 1.251.154,72
Aprovisionamientos (3.364.470,80) (6.665.780,61)

Trabajos realizados por otras empresas
Gastos de personal

Sueldos, salarios y asimilados

Cargas sociales

Otros gastos de explotacion

Servicios exteriores

Tributos

Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones
por operaciones comerciales

Otros gastos de gestion corrientes
Amortizacién del inmovilizado Nota 6

Imputacién de subvenciones de inmovilizado
no financiero y otras Nota 20

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Resultados por enajenaciones

Otros resultados

RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencias de cambio

RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE
DE OPERACIONES CONTINUADAS

Resultado de operaciones interrumpidas,
neto de impuestos

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

Resultado atribuido a la Sociedad Dominante
Resultado atribuido a Socios Externos

(3.364.470,80)

(1.860.309,64)
(1.512.073,60)
(348.236,04)

(861.515,85)

(817.232,01)
(44.022,50)

(261,34)

(1.091.255,70)

84.869,04

n

(20.065.22)
(835.922.01)

19.845,43
(122.380,03)
(199.400,12)
(301.934,72)

(1.137.856,73)

(1.137.856,73)

(1.137.856,73)

(1.137.856,73)

(6.665.780,61)
(1.369.653,76)
(1.096.827.53)
(272.826,23)
(1.245.504,03)
(1.224.129.31)
(4.481.79)

(16.892,93)
(1.666.961,99)

169.738,09

(153.000,88)
(153.000,88)

6.176,90
(1.353.316,95)
33.718,30
(134.398,47)
73.959,21
(26.720,96)
(1.380.037,91)

41.363,99

(1.338.673,92)

(1.338.673,92)
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AGILE CONTENT, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS COMPRENDIDOS

ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 30 DE JUNIO DE 2016 Y EL EJERCICIO 2015

(Expresado en Euros)

Notas a 2016
los EEFF (6 meses)

2015

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

Ingresos y gastos imputados directamente
al patrimonio neto:
Diferencias de conversion

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS
DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO
NETO CONSOLIDADO

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias:
Subvenciones, donaciones y legados recibidos.

Efecto impositivo.

Otros movimientos

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE
PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

TOTAL INGRESOS Y GASTOS
CONSOLIDADOS RECONOCIDOS

Total ingresos y gastos atribuidos a la sociedad dominante

Total ingresos y gastos atribuidos a socios externos

(1.137.856,73)

1.136.366.47

1.136.366,47
Nota 20.1 (84.869.04)
Nota 20.1 21.217.26
Nota 20.1 (90.965,20)
(154.616,98)

(156.107,24)

(156.107.24)

(1.338.673,92)

(381.024.67)

(381.024,67)

(169.738.08)
42.434.52
(153.738.81)

(281.042,37)

(2.000.740,96)

(2.000.740.,96)
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Estados Financieros Consolidados de Agile Content, S.L. y Sociedades Dependientes al 30 de Junio de 2016

AGILE CONTENT, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS
COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 30 DE JUNIO DE 2016 Y EL EJERCICIO 2015
(Expresado en Euros)

2016
(6 meses) 2015

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de impuestos (1.137.856,73) (1.380.037,91)
Ajustes al resultado 1.308.321,38 1.693.838,67
Amortizacion del inmovilizado 1.091.255,70 1.666.961,99
Correcciones valorativas por deterioro - 16.892,93
Imputacion de subvenciones (84.869.04) (169.738.,09)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado - 153.000,88
Ingresos financieros (19.845.43) (33.718.30)
Gastos financieros 122.380,03 134.398,47
Diferencias de cambio 199.400,12 (73.959.21)
Cambios en el capital corriente 2.071.271,36 984.333,56
Existencias (98.11) 3.193,37
Deudores v otras cuentas a cobrar (519.419.47) 130.391,17
Otros activos corrientes (73.238,14) (1.242.72)
Acreedores y otras cuentas a pagar 865.638,86 843.751,74
Otros pasivos corrientes 1.804.094,37 8.240,00
Otros activos y pasivos no corrientes (5.706,15) -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (61.170,61) (144.210,77)
Pago de intereses (122.380,03) (134.398,47)
Cobro de intereses 19.84543 33.718,30
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 41.363.99 (43.530.60)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 2.180.565,40 1.153.923,55
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones (7.613.095,08) (1.768.883,82)
Empresas Vinculadas (225.000,00) (150.179.89)
Inmovilizado intangible (564.047,32) (1.251.154,72)
Altas por combinacion de negocios (6.824.047.76) -
Inmovilizado material - (2.276,77)
Otros activos financieros - (365.272,44)
Cobros por desinversiones - 21.565,75
Otros activos financieros - 21.565,75
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7.613.095,08) (1.747.318,07)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 2.166.328,24 4.796.540,23
Emision de instrumentos del patrimonio 2.623.567,34 5.292.004,63
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (457.239.10) (495.464 40)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 991.678,22 (661.921,11)
Emision: 1.550.000,00 647.686.49
Deudas con entidades de crédito 1.550.000,00 647.686.,49
Devolucion y amortizacion de: (558.321.78) (1.309.607.60)
Deudas con entidades de crédito (413.133,95) (881.565.86)
Otras deudas (145.187.83) (428.041,74)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 3.158.006,46 4.134.619,12
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - (97.827,11)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (2.274.523,22) 3.443.397,49
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 4.257.274,53 813.877,04

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 1.982.751.31 4.257.274,53
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AGILE CONTENT, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2016

NOTA 1. SOCIEDADES DEL GRUPO

1.1) Sociedad Dominante

a) Constitucion y Domicilio

Agile Content, S.A. (en adelante, “la Sociedad” o "la Sociedad Dominante"), fue
constituida en Barcelona, el 24 de abril de 2007. Su domicilio social se encuentra en
Barcelona, Avda. Diagonal 449.

Desde el 19 de noviembre de 2015, las acciones de la Sociedad Dominante cotizan en el
Mercado Alternativo Bursatil (MAB).

b) Actividad

Su actividad consiste en la consultoria informatica, el desarrollo de aplicaciones de software
para la produccion y la distribucién de toda clase de contenidos y servicios interactivos en
medios digitales, asi como cualquier otra actividad relacionada con el mencionado objeto
social, como por ejemplo:

La consultorfa informética y el desarrollo de software, asi como la comercializacion de
los mismos.

La realizacién de disefio y el desarrollo de aplicaciones software para la produccion
y distribucién de toda clase de contenidos y servicios interactivos en medios digitales.

La prestacion de servicios de hospedaje de maquinaria y aplicaciones software para la
produccién y distribucion de toda clase de contenidos y servicios interactivos en
medios digitales.

El arrendamiento de hardware y software, asi como la gestion integral de servicios de
mantenimiento y monitorizacion.

El disefio de toda clase de contenidos y servicios en medios digitales, la asesoria sobre
su produccién y distribucion.

La intermediacién comercial entre agentes vinculados al consumo digital de
contenidos y servicios.

Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas total o
parcialmente de modo indirecto mediante la participacion en sociedades,
agrupaciones, asociaciones o, en general entidades con o sin personalidad juridica
como objeto o propésito idéntico o analogo.
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¢) Régimen Legal

Cada una de las sociedades del Grupo se rige, por sus estatutos sociales y por la vigente Ley

de Sociedades de Capital, en el caso de las sociedades espafiolas.

1.2) Sociedades Dependientes

La Sociedad Dominante posee, directa o indirectamente, participaciones en diversas
sociedades y ostenta, directa e indirectamente, el control de diversas sociedades. Al 30 de
sociedades integrantes

Junio de 2016, se ha efectuado la consolidacion de la totalidad de las
del Grupo.

El detalle de las Sociedades Dependientes incluidas en el perimetro
30 de junio de 2016, es el siguiente:

Porcentaje de
Sociedad Participacion Directa
Agile Media Communities, AIE 100%
Agile Content Argentina, SRL 100%
Agile Content Brasil Desenvolvimento
de Software LTDA 100%
Agile Content Inversiones, S.L. 100%

El detalle de las Sociedades Dependientes incluidas en el perimetro
ejercicio 2015, es el siguiente:

Porcentaje de
Sociedad Participacion Directa
Agile Media Communities, AIE 100%
Agile Content Argentina, S.R.L 100%
Agile Content Brasil Desenvolvimento
de Software LTDA 100%

El detalle del domicilio y actividades de las Sociedades Dependientes incluidas en el

Junio de 2016

de consolidacién al

Método de
Consolidacion
Aplicado

Integracion global
Integracién global

Integracion global
Integracion global

de consolidacién del

Método de
Consolidacion
Aplicado

Integracion global
Integracion global

Integracion global

perimetro de consolidacion al 30 de junio de 2016, se indica a continuacion:

Agile Media Communities, AIE

Con fecha 2 de junio de 2009 se constituyé la sociedad con el objeto
plataformas tecnoldgicas de software para el sector multimedia en

encuentra en PCB, Edificio Helix, calle Baldiri Reixac, 4-6, Barcelona.

social de desarrollo de
entornos multilingiie,
multicanal, y de localizacién lingiiistica, a nivel internacional. Su domicilio social se
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Agile Contents Argentina. S.R.L.

Con fecha 18 de agosto de 2011 se constituy6 la sociedad con el objeto social de consultoria
informatica y desarrollo de software asi como la comercializacién de los mismos en el
mercado argentino. Su domicilio social se encuentra en 25 de mayo 432, piso 15, Buenos
Aires, Argentina.

Agile Contents Brasil Desenvolvimento de Software Ltda.

Con fecha 13 de marzo de 2012 se constituye la sociedad. Su actividad consiste en consultoria
informética y desarrollo de software asi como la comercializacién de los mismos en el
mercado brasilefio. Su domicilio social se encuentra en Rua Fradique Coutinho, n°2118, Vila
Madalena, Sao Paulo, SP, Brasil CEP 05416-002.

El gjercicio econdmico de las sociedades dependientes comienza el 1 de enero y finaliza el 31
de diciembre de cada afio.

Agile Content Inversiones, S.L.

Con fecha 20 de junio de 2016, la Sociedad ha constituido Agile Content Inversiones, S.L.
con el objeto social de tenencia de participaciones. Su domicilio social se encuentra en la
Avenida Diagonal 449, 7° y atico, Barcelona. El ejercicio social de la sociedad comienza el 1
de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio.

Agile Content Inversiones, S.L., es a su vez, matriz de un subgrupo consolidable, y mantiene
las siguientes participaciones que integra en su consolidacion segin el método indicado:

Porcentaje de Método de

Participaciéon Consolidacién
Sociedad Directo Aplicado
Over The Top Networks, S.A. 100% Integracion global
Over The Top Networks International, Inc 100% Integracion global
Over The Top Networks Ibérica, S.L. 100% Integracion global

Over The Top Networks, S.A., es a su vez, matriz de un subgrupo consolidable, y mantiene
las siguientes participaciones que integra en su consolidacién segun el método indicado:

Porcentaje de Método de

Participacion Consolidaciéon
Sociedad Directo Aplicado
Over The Top Networks International, Inc 100% Integracion global

Over The Top Networks Ibérica, S.L. 100% Integracion global
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NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS

a) Imagen Fiel

Los Estados Financieros Consolidados adjuntos al 30 de junio de 2016 han sido presentados
por el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante a partir de los registros contables
de las distintas sociedades que componen el Grupo, cuyos respectivos estados financieros son
preparados de acuerdo la legislacion mercantil vigente y a las normas establecidas en el Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, en el
caso de sociedades espafiolas, y de acuerdo a la normativa aplicable al resto de paises donde
se encuentran las sociedades que componen el Grupo Consolidado, y se presentan de acuerdo
con lo establecido en el Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre, con objeto de mostrar
la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situacién financiera consolidada y de los
resultados consolidados, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el Estado
Consolidado de Flujos de Efectivo correspondientes a los Estados Financieros a dicha
fecha.

Las diferentes partidas de los estados financieros consolidados de cada una de las
sociedades han sido objeto de la correspondiente homogeneizacion valorativa, adaptando los

criterios aplicados a los utilizados en la consolidacion.

b) Moneda de Presentacién

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, los estados financieros
consolidados se presentan expresadas en euros.

¢) Aspectos Criticos de la Valoracién v Estimacién de la Incertidumbre

La informacién contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad del
Consejo de Administracion del Grupo. En los presentes estados financieros intermedios
consolidados se han utilizado estimaciones realizadas para valorar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las mismas. Basicamente
estas estimaciones se refieren a:

- Vida util del inmovilizado intangible y material

La Direccién del Grupo determina las vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos por
amortizacidn para sus inmovilizados. Esta estimacioén, se basa en su vida util prevista,
atendiendo a la depreciacién efectivamente sufrida por su funcionamiento y uso.

- Laaplicacién del principio de empresa en funcionamiento. (Nota 2.d)

- Estimacién del potencial deterioro del inmovilizado intangible, basado en la obtencion
de flujos de efectivos derivados del cumplimiento del plan de negocio que el Grupo ha
realizado. (Ver Nota 5)

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacién de los estados financieros intermedios consolidados, es posible que
acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos
ejercicios. En tal caso, ello se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio
de estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.
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d) Principio de Empresa en Funcionamiento

Los estados financieros intermedios consolidados han sido preparados y formulados
asumiendo el principio de empresa en funcionamiento, es decir, asumiendo que la actividad
del Grupo continuara. No obstante, existen circunstancias que pueden suscitar dudas sobre la
capacidad del Grupo para seguir como empresa en funcionamiento, siendo compensadas por
otras circunstancias que mitigan aquéllas. A continuacién se enumeran ambos tipos de
circunstancias o factores

Los factores causantes de dicha situacién son los siguientes:

- Al 30 de junio de 2016 el Grupo presenta un fondo de maniobra negativo de
1.341.382.01 euros.

- Pérdidas acumuladas significativas de ejercicios anteriores por importe de
2.506.896,94 al 30 de junio de 2016.

- Durante el periodo, la Sociedad Dominante ha llevado a cabo una operacion de
compraventa del Grupo de Sociedades Over The Top Networks (OTTN), con el fin de
proyectar su modelo de negocio y aprovechar las sinergias que existen entre ambas
grupos. Esta inversion ha supuesto en el presente periodo un desembolso de tesoreria
de 3,5 millones de délares, minorando el saldo de tesoreria al cierre de dicho periodo.

Los factores que mitigan la duda sobre Ia capacidad del Grupo para continuar con su
actividad:

- Aprovechar las sinergias de negocio que aportaran el grupo de sociedades Over The
Top Networks (OTTN) y sus principales contratos con clientes de cardcter importante.

- A fecha de formulacién de los estados financieros intermedios consolidados, los
Administradores y principales accionistas del Grupo ponen de manifiesto su
compromiso de apoyo financiero a la misma, materializado en las diversas
ampliaciones de capital realizadas en los gjercicios 2015 y 2016.

- La situacién patrimonial del Grupo a 30 de junio de 2016, la cual a efectos de la
normativa mercantil, se encuentra en equilibrio y por encima de los requerimientos de
la Ley de Sociedades de Capital.

En consecuencia, los Administradores de la Sociedad Dominante han formulado los estados
financieros del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016 aplicando el principio
de empresa en funcionamiento, ya que consideran que el Grupo dispondréa de los recursos
financieros necesarios para ello.

¢) Comparacién de la Informacién

Los estados financieros intermedios consolidados se presentan resumidos y no incluyen toda
la informacién que requerirfan unos estados financieros consolidados completos de acuerdo
con el mercado de informacién financiera aplicable, por lo que los estados financieros
intermedios resumidos deberan ser leidos junto con las Cuentas Anuales Consolidadas
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015.
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f) Agrupacion de Partidas

A efectos de facilitar la comprensién del Balance Consolidado, de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado y del
Estado Consolidado de Flujos de Efectivo, dichos estados se presentan de forma agrupada,
presentandose los analisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

g) Elementos Recogidos en Varias Partidas

No existen elementos patrimoniales de naturaleza similar registrados en distintas partidas
dentro del Balance Consolidado.

h) Cambios en Criterios Contables

Durante este ejercicio, no se han producido cambios de criterios contables significativos
respecto a los criterios aplicados en el ejercicio anterior.

i) Correccion de Errores

En la elaboracién de los estados financieros consolidados no se ha detectado ningun error
significativo que haya supuesto la re-expresion de los importes indicados en los estados
financieros del ejercicio anterior.

NOTA 3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por el Grupo en la elaboracién de sus Estados
Financieros Consolidados al 30 de junio de 2016, de acuerdo con las establecidas por el Plan
General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Principios de Consolidacién

La consolidacion de los Estados Financieros de Agile Content, S.A. con los Estados
Financieros de sus sociedades dependientes mencionadas en la Nota 1.2, se ha realizado
siguiendo el método de integracién global para todas las sociedades del Grupo, puesto que
existe un control efectivo. Se entiende por control efectivo, aquellas sociedades
dependientes en las que la Sociedad Dominante tiene una participacion directa o indirecta
superior al 50% que permite disponer de la mayoria de los derechos de voto en los
correspondientes 6rganos de administracion.

En este caso, las sociedades dependientes se consolidaron por primera vez en el ejercicio
2012, integrandose en los estados financieros consolidados la totalidad de sus activos,
pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo una vez realizados los ajustes y eliminaciones
correspondientes de las operaciones intragrupo.

La consolidacién de los resultados generados por las sociedades adquiridas en un ejercicio se
realiza tomando en consideracién, tnicamente, los relativos al periodo comprendido entre la
fecha de adquisicion y la del cierre de ese ejercicio.
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La consolidacién de las operaciones de Agile Content, S.A. con las de las mencionadas
sociedades filiales, se ha efectuado siguiendo los siguientes principios basicos:

- Los criterios utilizados en la elaboracion de los Balances, de las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias, asi como los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto y los Estados de
Flujos de Efectivo, de cada una de las sociedades consolidadas son, en general y en sus
aspectos basicos, homogéneos.

- El Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y el Estado de Flujos de Efectivo
Consolidados incluyen los ajustes y eliminaciones propios del proceso de consolidacion,
asi como las homogeneizaciones valorativas pertinentes para conciliar saldos y
transacciones entre las sociedades que consolidan.

- La Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada recoge los ingresos y gastos de las
sociedades que dejan de formar parte del Grupo hasta la fecha en que se ha vendido la
participacion o liquidado la sociedad, y de las sociedades que se incorporan al Grupo a
partir de la fecha en que es adquirida la participacién o constituida la sociedad, hasta el
cierre del ejercicio.

- Los activos y pasivos de las filiales cuya moneda funcional es distinta al euro han sido
convertidos a euros utilizando los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre del
ejercicio y los fondos propios al tipo de cambio histérico (el vigente a la fecha de la
primera consolidacién). Las cuentas de pérdidas y ganancias de estas sociedades se han
convertido a euros utilizando, los tipos de cambio finales de cada uno de los meses del
ejercicio. El efecto global de las diferencias entre estos tipos de cambio figura, neto de
su efecto fiscal, en el Patrimonio Neto Consolidado bajo el epigrafe de "Diferencias de
Conversion".

- Los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas han sido eliminados en el
proceso de consolidacién.

- El Balance Consolidado no incluye el efecto fiscal correspondiente a la
incorporacién de las reservas de las sociedades filiales al consolidado del Grupo, ya
que se estima que no se realizaran transferencias de reservas no sujetas a tributacion
en origen, por considerarse que estas reservas seran utilizadas en cada sociedad filial
como fuente de autofinanciacion.

- Tal y como se ha mencionado anteriormente, el ejercicio 2012 fue el primer ejercicio
de consolidacién del Grupo. En consecuencia y de acuerdo con una de las alternativas
permitidas por el Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre, se considera la fecha 1
de enero de 2012 como la de incorporacién al Grupo de cada sociedad dependiente,
excepto para aquellas sociedades que fueron adquiridas con posterioridad, que se
considera como fecha de incorporacion al Grupo la fecha de adquisicion, entendiéndose
como tal aquélla en la que se adquiere el control del negocio o negocios adquiridos.

- La eliminacion de la inversién del patrimonio de las sociedades dependientes se ha
efectuado compensando la participacién de la Sociedad Dominante con la parte
proporcional del patrimonio neto de las sociedades dependientes que represente dicha
participacion a la fecha de primera consolidacién. Las diferencias de primera
consolidacién han sido registradas como reservas por integracion global.
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- Cualquier exceso del coste de adquisicion con respecto a los valores razonables de los
activos netos identificables adquiridos se reconoce como fondo de comercio. Cualquier
defecto del coste de adquisicion con respecto a los valores razonables de los activos
netos identificables adquiridos, es decir, descuento en la adquisicién, se imputa a
resultados en la fecha de adquisicion. La participacién de los accionistas o socios
minoritarios se establece en la proporcion de los valores razonables de los activos y
pasivos reconocidos de la minoria.

- El resultado consolidado del ejercicio muestra la parte atribuible a la Sociedad
Dominante, que estd formada por el resultado obtenido por ésta mas la parte que le
corresponde, en virtud de la participacion financiera, del resultado obtenido por las
sociedades participadas.

b) Inmovilizado Intangible

Los activos fijos o no corrientes cuya vida 1til tenga un limite temporal deberan amortizarse
de manera racional y sistematica durante el tiempo de su utilizacién. No obstante, aun cuando
su vida util no esté temporalmente limitada, cuando se produzca el deterioro de esos activos
se efectuaréan las correcciones valorativas necesarias para atribuirles el valor inferior que les
corresponda en'la fecha de cierre del balance.

Los inmovilizados intangibles son activos de vida util definida. Cuando la vida 1til de estos
activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizaran en un plazo de diez afios, salvo

que otra disposicion legal o reglamentaria establezca un plazo diferente.

Gastos de Investigacion v Desarrollo

Los gastos de investigacion y desarrollo activados estan especificamente individualizados por
proyectos y su coste esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.
Asimismo, la Direccion del Grupo tiene motivos fundados del éxito técnico y de la
rentabilidad econdmico-comercial de dichos proyectos.

Los gastos de investigacion y desarrollo que figuran en el activo se amortizan linealmente
durante su vida ttil, a razén de un 20% anual, y siempre dentro del plazo de 5 afios.

En el momento en que existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad
econdmico-comercial de un proyecto, los importes registrados en el activo correspondientes al
mismo, se imputan directamente a pérdidas del ejercicio.

Al cierre del ejercicio, el Grupo evaltia si existen indicios de deterioro del valor de un
elemento activado como desarrollo, en cuyo caso, se estiman los importes recuperables y se
efectian las correcciones valorativas necesarias. Se entiende que existe una pérdida por
deterioro del valor de un elemento activado como desarrollo cuando su valor contable supera
a su importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y su valor en uso.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos activados como desarrollo, asi
como su reversion, cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, se reconocen
COmMo un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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Propiedad Industrial

Corresponde a los gastos de desarrollo capitalizados para los que se ha obtenido la
correspondiente patente o similar, e incluyen los costes de registro y formalizacion de la
propiedad industrial, asi como los costes de adquisicién a terceros de los derechos
correspondientes. Se presumird, salvo prueba en contrario, que la vida 1til de la propiedad
industrial es de diez afios.

Aplicaciones Informaticas

EI grupo registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion a terceros y se reconocen
en la medida que cumplen las condiciones ya expuestas para los gastos de desarrollo. Los costes
de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacién de las aplicaciones informéticas se
realiza aplicando el método lineal durante un periodo de 5 afios.

Fondo de Comercio

El fondo de comercio generado en una combinacién de negocios se valora, en la fecha de la
adquisicion, a su coste, siendo éste el exceso del coste de la combinacion de negocios sobre el
correspondiente valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos
asumidos. Tras el reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora a su coste menos, en
su caso, las pérdidas por deterioro acumuladas, las cuales se consideran irreversibles. Se
realizan las pruebas de deterioro de valor del fondo de comercio anualmente, o con mas
frecuencia si los acontecimientos o cambios de las circunstancias indican que el valor en
libros pueda haberse deteriorado.

El fondo de comercio tinicamente podra figurar en el activo del balance cuando se haya
adquirido a titulo oneroso. Se presumird, salvo prueba en contrario, que la vida util del fondo

de comercio es de diez afios.

¢) Inmovilizado Material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicion o coste de
produccidn, neto de la correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, del importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

El precio de adquisicion o coste de produccion incluye, en su caso, los gastos financieros
correspondientes a financiacién externa devengados durante el periodo de construccion o
fabricacién hasta la puesta en condiciones de funcionamiento de aquellos activos que
necesiten mas de un afio para entrar en condiciones de uso.

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada. Los costes de renovacion, ampliacion o mejora
de los bienes del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad,
productividad o un alargamiento de la vida util, se capitalizan como mayor valor de los
correspondientes bienes, una vez dados de baja los valores contables de los elementos que
hayan sido sustituidos.
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El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
linealmente en funcion de los afios de vida 1til estimada que constituyen el periodo en el que
el Grupo espera utilizarlos, segin el siguiente cuadro:

Porcentaje Aiios de vida

anual (¥) util estimados
Instalaciones técnicas 10% 10
Mobiliario 10% 10
Equipos informaticos 25-33% 3-4

(*) Se identifican los porcentajes maximos. En algunos casos, el Grupo aplica la amortizacion acelerada.

d) Deterioro de valor de Activos Intangibles

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, el Grupo
procede a estimar mediante el denominado “Test de deterioro” la posible existencia de
pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al
de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos
los costes de venta y el valor en uso.

El procedimiento implantado por la Direccion de la Sociedad Dominante para la realizacién
de dicho test es el siguiente:

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, los célculos de
deterioro se efectuan elemento a elemento, de forma individualizada.

La Direccion prepara anualmente para cada unidad generadora de efectivo su plan de negocio
por mercados y actividades, abarcando generalmente un espacio temporal de cinco ejercicios.
Los principales componentes de dicho plan son los siguientes:

- Proyecciones de resultados y de EBITDA

- Proyecciones de deuda financiera neta
Otros variables que influyen en el calculo del valor recuperable son los siguientes:

- Tipo de descuento a aplicar, entendiendo éste como la media ponderada del coste de

capital, siendo las principales variables que influyen en su célculo, el coste de los

pasivos y los riesgos especificos de los activos

- Tasa de crecimiento de los flujos de caja empleada para extrapolar las proyecciones de
- flujos de efectivo mas alla del periodo cubierto por los presupuestos o previsiones.

Las proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcién de las
mejores estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con la informacién procedente del
exterior.
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Los planes de negocio asi preparados son revisados y finalmente aprobados por el Consejo de
Administracion.

En el caso de que deba reconocer una pérdida por deterioro, se reduce el valor contable del
fondo de comercio.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente (circunstancia no permitida
en el caso especifico del fondo de comercio), el importe en libros del activo o de la unidad
generadora de efectivo se incrementa en la estimacion revisada de su importe recuperable,
pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se
habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios
anteriores. Dicha reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce como un
ingreso.

e) Arrendamientos

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

f) Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros, a efectos de su valoracién, se clasificaran en alguna de las
siguientes categorias:

Préstamos y Partidas a Cobrar y Débitos v Partidas a Pagar

Préstamos v partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican:

a)  Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

b)  Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son

de cuantia determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo.

Débitos v partidas a pagar

En esta categoria se clasifican:

a)  Deébitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra
de bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b)  Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial.
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Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada més los costes de transaccion que les son directamente
atribuibles. Posteriormente, se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obstante lo anterior, los créditos y débitos con vencimiento no superior
a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal, contintan valorandose por dicho
importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés
contractual, cuyo importe se espera recibir o pagar en el corto plazo, se valoran por su valor
nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no resulta significativo.

Al cierre del ejercicio, se efectuan las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros. La pérdida por deterioro del
valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a la diferencia entre su valor en libros y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a generar, descontados al tipo
de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Las correcciones
de valor, asf como en su caso su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Inversiones Mantenidas hasta el Vencimiento

Corresponden a valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, que
comportan cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocian en un mercado
activo, y para los que el Grupo tiene la intencién efectiva y la capacidad de conservarlos hasta
su vencimiento.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente
atribuibles. Posteriormente, se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, aplicando el método del tipo
de interés efectivo.

Al cierre del ejercicio, se efectuan las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un activo, se ha deteriorado. La pérdida por deterioro corresponde

a la diferencia entre su valor en libros y el valor de mercado del instrumento.

Activos Financieros Disponibles para la Venta

En esta categoria se incluye los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio
de otras empresas que no se han clasificado en ninguna de las categorias anteriores.

Inicialmente se valoran por su valor razonable o precio de la transaccién que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes de transaccién que les son
directamente atribuibles. Posteriormente, se valoran por su valor razonable, sin deducir los
costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios en el valor
razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero causa
baja del balance o se deteriora, momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.
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No obstante a lo anterior, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y
ganancias que resultan por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en
moneda extranjera, se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

También se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada el importe de los
intereses, calculados segin el método del tipo de interés efectivo y de los dividendos
devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede determinar
con fiabilidad se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro del valor.

Al cierre del ejercicio se efectiian las correcciones valorativas necesarias cuando existe
evidencia objetiva de que el valor de un activo, o grupo de activos con similares
caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente se ha deteriorado.

En el momento en que existe una evidencia objetiva de deterioro en el valor de un activo, las
pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable,
se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccién valorativa
reconocida en ejercicios anteriores se revierte con abono a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada del ejercicio, excepto cuando se trate de un instrumento de patrimonio, en cuyo
caso, la correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores no se revierte y se registra el
incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

Intereses Recibidos de Activos Financieros

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo. A estos efectos,
en la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos
en dicho momento.

Baja de Activos Financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacién correspondiente.

Fianzas Entregadas

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos se valoran por el importe
desembolsado.
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g) Clasificacion de Saldos por Vencimientos

La clasificacién entre corriente y no corriente se realiza teniendo en cuenta el plazo previsto
para el vencimiento, enajenacion o cancelacion de las obligaciones y derechos de las
sociedades. Se considera no corriente cuando es superior a doce meses contando a partir de la
fecha de cierre del ejercicio.

h) Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en
euros, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Al cierre de
cada ejercicio, las partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de cambio a la fecha de
clerre.

Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originan en este proceso, se
reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio.

i) Impuesto sobre Beneficios

El Grupo no consolida fiscalmente. En consecuencia, el gasto consolidado por Impuesto sobre
Sociedades se ha obtenido por la adicién de los gastos por dicho concepto de cada una de
las sociedades consolidadas, y los mismos se han calculado sobre los beneficios econémicos
individuales, corregidos con los criterios fiscales, y tomando en cuenta las bonificaciones y
deducciones aplicables.

El gasto por impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto corriente
como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por las sociedades como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada o directamente en el Patrimonio
Neto Consolidado, segtin corresponda.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias
temporarias imponibles, a su vez, los activos por impuesto diferido se reconocen tinicamente
en la medida en que resulta probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras
que permitan la aplicacion de estos activos. Siempre que se cumpla dicha condicién se
reconoce un activo por impuesto diferido por:

a) Por las diferencias temporarias deducibles.

b) Por el derecho a compensar en ejercicios posteriores las pérdidas fiscales.

¢) Por las deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas, que queden pendientes
de aplicar fiscalmente.
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En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evaltian los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en
que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

J) Ingresos v Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada
de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacién de servicios se valoran por
el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares, asi como los
intereses incorporados al nominal de los créditos.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando el resultado de la transaccion
puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realizacion del
servicio en la fecha de cierre del ejercicio. En consecuencia, sélo se contabilizan los ingresos
procedentes de prestacién de servicios cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a) El importe de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

b) Es probable que el Grupo reciba los beneficios o rendimientos econdémicos
derivados de la transaccion.

¢) El grado de realizacion de la transaccion, en la fecha de cierre del ejercicio, puede
ser valorado con fiabilidad, y

d) Los costes ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta
completarla, pueden ser valorados con fiabilidad.

k) Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

Los gastos relacionados con minimizacién del impacto medioambiental asi como la
protecciéon y mejora del medio ambiente, se registran conforme a su naturaleza en la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio en que se producen.

I) Subvenciones, Donaciones v Legados

Las subvenciones de capital no reintegrables, asi como las donaciones y legados, se
valoran por el valor razonable del importe concedido o del bien recibido. Inicialmente se
imputan como ingresos directamente al Patrimonio Neto Consolidado y se reconocen en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada en proporcién a la depreciacion experimentada
durante el periodo por los activos financiados por estas subvenciones, salvo que se trate de
activos no depreciables, en cuyo caso se imputaran al resultado del ejercicio en que se
produzca la enajenacion o baja de los mismos.
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Aquellas subvenciones con caracter reintegrable, se registran como pasivos hasta que se
adquieren la condicion de no reintegrables.

La imputacion a resultados de las subvenciones, donaciones y legados que tengan el caracter
de no reintegrables se efectuara atendiendo a su finalidad.

Las subvenciones de explotacion, se abonan a los resultados del ejercicio en el
momento de su devengo.

m) Combinaciones de Negocios

Las combinaciones de negocios se contabilizan aplicando el método de adquisicién para lo
cual se determina la fecha de adquisicion y se calcula el coste de la combinacion,
registrandose los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos a su valor razonable
referido a dicha fecha.

El fondo de comercio o la diferencia negativa de la combinacién se determina por diferencia
entre los valores razonables de los activos adquiridos y pasivos asumidos registrados y el
coste de la combinacidn, todo ello referido a la fecha de adquisicion.

El coste de la combinacion se determina por la agregacion de:

1.- Los valores razonables en la fecha de adquisicion de los activos cedidos, los pasivos
incurridos o asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos.

2.- El valor razonable de cualquier contraprestacion contingente que depende de eventos
futuros o del cumplimiento de condiciones predeterminadas.

No forman parte del coste de la combinacién los gastos relacionados con la emisién de los
instrumentos de patrimonio o de los pasivos financieros entregados a cambio de los elementos
adquiridos.

Asimismo, y desde el 1 de enero de 2010, tampoco forman parte del coste de la combinacion
los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales que hayan intervenido en la
combinacion ni por supuesto los gastos generados internamente por estos conceptos. Dichos
importes se imputan directamente en la cuenta de resultados.

En el supuesto excepcional de que surja una diferencia negativa en la combinacién ésta se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias como un ingreso.

Sien la fecha de cierre del ejercicio en que se produce la combinacién no pueden concluirse
los procesos de valoracién necesarios para aplicar el método de adquisicion descrito
anteriormente, esta contabilizacion se considera provisional, pudiéndose ajustar dichos
valores provisionales en el periodo necesario para obtener la informacién requerida que en
ningln caso serd superior a un afio. Los efectos de los ajustes realizados en este periodo se
contabilizan retroactivamente modificando la informacién comparativa si fuera necesario.

Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestacion contingente se ajustan
contra resultados, salvo que dicha contraprestacién haya sido clasificada como patrimonio en
cuyo caso los cambios posteriores en su valor razonable no se reconocen.
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n) Transacciones con Partes Vinculadas

Con cardcter general, los elementos objeto de una transaccién con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

NOTA 4. SOCIOS EXTERNOS

Con fecha 29 de julio de 2015, la Sociedad Dominante adquirié el 10,93% restante de la
sociedad Agile Content Brasil Desenvolvimento de software Ltda., pasando a tener el 100%
de la participacion.

NOTA 5. COMBINACIONES DE NEGOCIO

Con fecha 23 de junio de 2016, el Grupo adquiri6 el 100% de la participacién de la Sociedad
Over The Top Networks, S.A. y a su vez el 100% de las propietarias de esta Over The Top
Networks Ibérica, S.L. y Over The Top Networks International Inc.

El precio acordado por la compra de Over The Top Networks, S.A. y Sociedades
Dependientes se pagara segun las condiciones siguientes, 3.500.000 de délares en concepto de
“precio efectivo”, 1.500.000 de délares en concepto de “precio efectivo aplazado” en el plazo
de un afio, 2.930.000 de dolares en “efectivo o en especie” mediante un aumento de capital
por compensacion de créditos en acciones del Grupo y finalmente con un “precio variable”.

El “precio “efectivo”, se ha ejecutado con fecha 23 de junio de 2016 por importe de
3.102.011,88 euros al cambio del dia.

El “precio efectivo aplazado”, sera abonado mediante pagaré en el plazo de un afio desde la
fecha de formalizacion. En caso de un incumplimiento del pago del “precio aplazado™, se
pignoraran un numero de acciones de la Sociedad Dominante, propiedad de Knowkers
Consulting and Investment, S.L, por un valor equivalente a 2 millones de ddlares.

El “precio del aumento”, se ha efectuado en especie con fecha 23 de junio de 2016, con la
suscripcién de UUX Holding Company Limited en ejecucién de un aumento de capital por
compensacion de créditos de acciones de la Sociedad Dominante, mediante la emisién de
1.469.956 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas por importe de
146.995,60 euros y con una prima de emisién total por importe de 2.476.571,74 euros lo que
totaliza un total de 2.623.567,34 euros al cambio del dia.

EI “precio variable™, se calculara en funcion el EBITDA en el periodo comprendido entre el 1
de abril de 2016 y el 31 de diciembre de 2016, y sera abonando en efectivo con fecha 30 de
junio de 2017 o en especie mediante la entrega de acciones de autocartera de la Sociedad
Dominante o la suscripcién por parte de UUX Holding Company Limited, en ejecucion de un
aumento de capital por compensacién de créditos.
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El precio variable aplazado se ha calculado segun el presupuesto del grupo Over The Top
Networks desde el 1 de abril de 2016 hasta 31 de diciembre de 2016. Dicho presupuesto
estipula un EBITDA de 222 mil délares, lo que equivale segun el acuerdo un precio de 472
mil délares. En caso de que no se cumplan estos resultados el Grupo tiene el plazo de un afio
segun normativa de combinaciones de negocio para modificar la valoracion del coste de la
combinacién de negocios, sin que sea considerado como una correccion de errores.

El fondo de comercio surgido por la diferencia entre los fondos propios del grupo Over The
Top Networks y el coste de la combinacion de negocios, ha sido el siguiente

Euros

Total Fondos Propios Over
The Top Networks a 01.04.2016 7.281.843,43

Contraprestaciones transferidas 3.102.011,88

Suscripcion de acciones
Precio Efectivo aplazado

2.623.567,34
1.317.060,32

Precio Variable aplazado 414.434 .98
Total Precio de la Compra 7.457.074,52
Fondo de Comercio 175.231,09

NOTA 6. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2016, hasta 30 de
junio es el siguiente, en euros:

Entradas/ Combinacién de Diferencias de
31/12/2015 (Dotaciones) Negocios conversion 30/06/2016
Coste:
Desarrollo 8.231.372,22 563.019.62 349.860.32 71.802,16 9.216.054,32
Propiedad industrial 2.368.76 520.00 7.219.167,24 - 7.222.056.00
Fondo de comercio 1.810.414.00 - 175.231,09 - 1.985.645.09
Aplicaciones informéticas 677.550.,95 507,70 13.749,23 109.121.38 800.929.26
10.721.705,93 564.047,32 7.758.007,88 180.923,54  19.224.684,67
Amortizacion Acumulada:
Desarrollo (4.503.736,08) (685.438.35) - (111.518.94)  (5.300.693.37)
Propiedad industrial - - (180.000,00) - (180.000,00)
Fondo de comercio - (90.520,68) - - (90.520.68)
Aplicaciones informaticas (418.940.89) (12.331,22) (4.468,18) (132.189,82) (567.930,11)
(4.922.676,97) (788.290,25) (184.468,18) (243.708,76)  (6.139.144,16)
Inmovilizado Intangible Neto 5.799.028,96 (224.242,93) 7.573.539,70 (62.785,22)  13.085.540,51

Las altas de propiedad industrial acaecidas en el ejercicio 2016 proceden de la combinacién
de negocios del grupo Over The Top Networks (véase Nota 5).



Q

aglle

Estados Financieros Consolidados de Agile Content, S.A. y Sociedades Dependientes al 30 de Junio de 2016

[N}
L

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2015, es el

siguiente, en euros:

Coste:

Desarrollo

Propiedad industrial
Fondo de comercio
Aplicaciones informaticas

Amortizacion Acumulada:
Desarrollo
Aplicaciones informaticas

Inmovilizado Intangible Neto

Detalle por proyectos

31/12/2014

7.712.766,24
2.368.76
1.963.414.18
868.304,12
10.546.853,30
(3.678.332.96)
(363.364.44)
(4.041.697,40)

6.505.155,90

Entradas /
(Dotaciones)

1.251.154,72

6.277.07

1.257.431,79

(1.498.868.22)
(157.746.66)

(1.656.614,88)

(399.183,09)

Bajas

(602.902.31)

(153.000.18)

(755.902,49)

602.902.31

602.902,31

(153.000,18)

Diferencias de
Conversion

(129.646.43)

(197.030,24)

(326.676,67)

70.562,79
102.170.21

172.733,00

(153.943,67)

31/12/2015

8.231.372.22
2.368.76
1.810.414,00
677.550.95
10.721.705,93
(4.503.736.08)
(418.940.89)
(4.922.676,97)

5.799.028,96

A continuacién, se detalla el epigrafe de “Desarrollo” por proyecto en el periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2016:

Amortizacion

Coste

30.06.16
Proyectos:
4Play 288.233.16
Affinity 354.389.32
Automated Insights for Digital Media Performance 235.939.44
Asistencia Virtual 198.524,94
Centro Comercial Interactivo con Interaccién Natural 459.183,13
Hogar digital y contenidos audiovisuales
adaptados a los usuarios 182.972.51
Immersive TV 184.199.20
Inteligencia Colectiva 357.500.61
Multimedia Net Firewall 227.233.,99
Only Video Plublishing Platform 142.383.65
Social TV 107.004,71
Furia 148.733.28
Nebt 175.205,23
Tagging Inteligence- Mc Soft 309.030,37
Agile Vas Platform 246.641.94
Sezion (Plataforma de edicion
multimedia multidispositivo en cloud) 413.696.45
Roadmap 2.801.620,12
Roadmap Agile Brasil 490.118,47
Telefonica 139.508.,62
Net 37.422.86
Sky 56.390.73
MIB / iTaas 116.538.11
Redint - AIE (Redacciones Integradas) 1.543.583.48

Total

9.216.054,32

Acumulada
30.06.16

170.235.90
209.308.96

56.625.48
104.751.07
191.587.46

100.455.92
145.723.79
282.826.13
179.769.51
112.642.66

33.129,04
148.733.28
175.205,23
114.607.11

44.540.65

89.307.91
1.478.095.66
399.792,32

1.263.355.,29

5.300.693,37

Valor Neto

117.997.26
145.080.36
179.313.96

93.773.87
267.595.67

82.516.59
38.475.41
74.674.48
47.464.48
29.740,99
73.875.67

194.423.26
202.101,29

324.388.54
.323.524.46
90.326.15
139.508.62
37.422.86
56.390,73
116.538,11
280.228,19

p—

3.915.360,95

Contable 30.06.16
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= A continuacion, se detalla el epigrafe de “Desarrollo” por proyectos para el ejercicio 2015.

- Amortizacion Valor Neto
Coste Acumulada Contable
- Proyectos:
- 4Play 259.833.47 152.532,12 107.301.35
Affinity 319.471.23 187.541,74 131.929.49
) Automated Insights for Digital Media Performance 192.781,98 29.722,01 163.059.97
~ Asistencia Virtual 175.955.35 90.681.64 85.273.71
N Centro Comercial Interactivo con Interaccion Natural 394.777.93 151.438.57 243.339.36
Hogar digital y contenidos
- audiovisuales adaptados a los usuarios 163.112.33 88.075.48 75.036.85
@ Immersive TV 174.938.90 139.951.12 34.987,78
Inteligencia Colectiva 339.527.88 271.622.30 67.905.58
) Multimedia Net Firewall 215.810,19 172.648,15 43.162,04
= Only Video Plublishing Platform 135.225.56 108.180.45 27.045.11
. Social TV 89.224.24 22.045.05 67.179.19
Furia 148.733.28 148.733.28 -
N Nebt 175.205,23 175.205,23 -
- Tagging Inteligence- Mc Soft 262.236,38 85.436.70 176.799.68
Agile Vas Platform 198.000.00 14.218.26 183.781,74
Sezion (Plataforma de edicion multimedia
multidispositivo en cloud) 335.622.29 40.638.07 294.984,22
- Roadmap 2.689.016.20 1.238.827.07 1.450.189.13
Roadmap Agile Brasil 418.316.31 277.241,90 141.074.41
Redint - AIE (Redacciones Integradas) 1.543.583.47 1.108.996,94 434.586.53
- Total 8.231.372,22 4.503.736,08 3.727.636,14

Las altas correspondientes a periodo correspondiente entre el 1 de enero y 30 de junio de
2016 por “Desarrollo” y del ejercicio anterior, corresponden principalmente a las activaciones
realizadas por el personal del Grupo, y adicionalmente, incluyen facturas de externos que
realizan desarrollos para el Grupo.

Bajas procedentes del inmovilizado intangible

3 En el ejercicio 2015, el Grupo ha dado de baja algunos proyectos de Desarrollo que fueron
. activados en el ejercicio 2010, con un coste total de 602.902,31 euros, al considerar que su
valor recuperable era nulo. Dichos proyectos estaban totalmente amortizados.

§ Gastos de Desarrollo

Los gastos de desarrollo activados por el Grupo, corresponden por un lado a los de la
Sociedad Dominante, cuyo importe neto de amortizaciones, asciende al 30 de junio de 2016 a
3.194.946,29 euros (2.945.821,45 euros al cierre del ejercicio anterior), y por otro lado,
corresponden a las siguientes entidades participadas:

- Agile Media Communities, Agrupacién de Interés Econdmico mantiene en su activo
intangible inversiones en I+D por un importe neto de amortizaciones de 280.228,19
euros a 30 de junio de 2016 (434.586,53 euros al cierre del ejercicio anterior) y que
figuran en el balance consolidado adjunto. Las inversiones se han dado por concluidas,
aunque hasta la fecha no han generado beneficios suficientes. No obstante, la
Direccién del Grupo considera que en un futuro se obtendran beneficios que
permitirdn recuperar el valor de la inversion realizada.
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- Agile Content Brasil Desenvolvimento de Software, mantiene en su activo intangible
inversiones en I+D por un importe neto de amortizaciones de 90.326,15 euros a 30 de
Junio de 2016 (141.074.,41 euros al cierre del ejercicio anterior) y que figuran en el
balance consolidado adjunto. No se ha realizado ninguna inversién en ambos periodos.

- Agile Content Inversiones y Sociedades Dependientes, mantiene en su activo
intangible inversiones en I+D por un importe neto de amortizaciones de 116.538,11
euros a 30 de junio de 2016 (ninguno al 31 de diciembre de 2015 al no formar parte

del grupo).

Fondo de Comercio

El detalle de los movimientos de los distintos fondos de comercio del Grupo durante los
gjercicios 2016, hasta el 30 de junio, y 2015, es el siguiente, en euros:

Fondo

Descripcion de comercio
Importe Neto a 31/12/2014 g
Combinacion de negocios 2.387.778,21
(-) Deterioro de fondo de comercio (577.364,21)
Importe Neto a 31/12/2015 1.810.414,00
(-) Amortizacion contable fondo de comercio (90.520,68)
(+) Combinacién de negocios

Grupo Over The Top Networks 175.231.09
Importe Neto a 30/06/2016 1.895.124,41

a) Fondo de Comercio Agile Content, S.A.

En diciembre de 2011, la Sociedad Dominante adquirié el 56,59% de Communi.TV, S.L.,
obteniendo una participaciéon del 100% en la Sociedad Dominante. La adquisicion, se realizé
mediante una ampliacién de capital por aportacién no dineraria, en la que se valoro la
inversion adquirida por 2.294.015 euros, correspondiendo 224.997 euros al valor nominal de
las participaciones de la ampliacién de Capital y 2.069.018 euros a la Prima de Asuncién de
dicha ampliacién. El valor contable asociado a la participacién de Communi. TV, S.L. que se
adquirfa en dicha fecha (diciembre 2011) ascendia a 330.600,12 euros, lo que implicé una
diferencia positiva de la valoracion entre el valor contable de las participaciones aportadas, y
el valor razonable que se le di6 a la participacion, generando en dicha fecha una
sobrevaloracion de 1.963.414,18 euros.

Dicha valoracién se sustenta en los intangibles de I+D, desarrollos de producto, marca, que
permitirian realizar nuevos desarrollos tecnolégicos de la Sociedad y nuevas oportunidades,
ademas de aportar una cartera de clientes importantes, que generarian beneficios
significativos a futuro, dentro del grupo Agile Content. Los Administradores de la Sociedad
Dominante, consideran que el Fondo de Comercio debe ser registrado y consideraron un
deterioro 153.000,18 euros al cierre de 31 de diciembre de 2015.
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b) Fondo de Comercio Agile Content Inversiones, S.L.

El Fondo de Comercio de 175.231, 09 euros generado en el presente ejercicio viene derivado
de la compra del grupo Over The Top Networks por parte del Grupo, segin las condiciones
descritas en la Nota 5.

Unidad Generadora de Efectivo vy test de deterioro de valor

Las unidades generadoras de efectivo, sobre las que quedaron asignados los activos, se
corresponden con el proceso descrito en los parrafos anteriores.

En relacién a los fondos de comercio, aunque tienen una vida ttil definida y estan sujetos a
amortizacion, se han de someter a pruebas de pérdidas por deterioro de valor anualmente. El
valor recuperable del fondo de comercio se estima a partir de la aplicacién de modelo de
valoracion consistente en descuento de flujos, a partir del plan de negocio previsto.

Al cierre del ejercicio 2015, se realizé el correspondiente test de deterioro en aplicacion de los
criterios descritos en el pérrafo anterior, utilizando una tasa de descuento de 10%, no

existiendo deterioro alguno.

Elementos totalmente amortizados v en uso

El desglose, por epigrafes, de los activos més significativos que, al 30 de junio de 2016 y al
31 de diciembre 2013, estaban totalmente amortizados y en uso, se muestra a continuacion,
con indicacién de su valor de coste, en euros:

30/06/2016 31/12/2015

Desarrollo 605.834,95 605.834,95

Activos situados en el extranjero

El detalle de los las inversiones en inmovilizado intangible cuyos derechos pueden gjercitarse
fuera del territorio espafiol o que estdn relacionadas con inversiones situadas fuera del
territorio espafiol, es el siguiente, en euros:

30/06/2016 31/12/2015
Amortizacion Amortizacién

Elemento Pais Coste Acumulada Valor Neto Coste Acumulada Valor Neto
Desarrollo Brasil 490.118,47 (399.792.32) 90.326,15 418.316,31 (277.241.90) 141.074.41
Propiedad

industrial USA 7.217.520,00 - 7.217.520,00 - = E
Propiedad

industrial Brasil 1.647.24 - 1.647,24 - - -
Aplicaciones

informaticas Brasil 744.857,86 (532.038.37) 212.819.,49 635.736,48 (383.942.32) 251.794,16

Total 8.454.143,57 (931.830,69)  7.522.312,88 1.054.052,79 (661.184,22) 392.868,57
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NOTA 7. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos financieros al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre 2015 a largo plazo.
es el siguiente, en euros:

Activos financieros a largo plazo

Instrumentos de

Valores representativos

Créditos, Derivados

Patrimonio de Deuda Y otros Total

30/06/2016  31/12/2015  30/06/2016  31/12/2015  30/06/2016  31/12/2015  30/06/2016  31/12/2015
Inversiones
mantenidas hasta
el vencimiento
(Nota 7.1) 323.207,48 323.207,48 404.625.40 404.625.40 - - 727.832,88  727.832,88
Préstamos y partidas
a cobrar (Nota 7.2) - - - - 29.393,00 25.412,17  29.393,00 25.412,17
Activos disponibles
para la venta
(Nota 7.3) 9.441,07 7.715,75 - - - - 9.441,07 7.715,75
Total 332.648,55 330.923,23  404.625,40  404.625,40  29.393,00 25.412,17  766.666,95  760.960,80

El detalle de activos financieros al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre 2015, a corto
plazo, es el siguiente, en euros:

Activos financieros a corto plazo

Valores representativos Créditos, Derivados

de Deuda y otros Total

30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015
Inversiones mantenidas
hasta el vencimiento
(Nota 7.1) 2.453.33 2.453,33 - - 2.453,33 2.453.33
Préstamos y partidas a
cobrar (Nota 7.2) - - 349742940 2.530.111.02 3.497.429.40 2.530.111,02
Total 2.453,33 2.453,33 3.497.429,40 2.530.111,02 3.499.882,73 2.532.564,35

7.1) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Su composicién a corto y largo plazo es la siguiente, en euros:

Saldo a 31/12/2015
Largo Plazo Corto Plazo

Saldo a 30/06/2016
Largo Plazo Corto Plazo
404.625,40

Valores representativos de Deuda e 404.625,40

(93]
(U5 I

2.453,33

intereses con otras empresas - , - 2.453
Fondos de Inversion 323.207,48 - 323.207,48 -
Total 727.832,88 2.453,33 727.832,88 2.453,33
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Valores representativos de Deuda

El saldo del epigrafe valores representativos de deuda a largo plazo al 30 de junio de 2016 se
compone de:

- Bonos del Estado por importe de 273.229,54 euros de los cuales 158.405,46 euros se
adquirieron en diciembre del 2014 y tienen vencimiento el 31 de enero de 2020 y
114.824,08 euros se adquirieron en enero del 2013, con vencimiento el 31 de octubre
de 2019.

- Obligaciones del Tesoro Publico del Estado por mmporte de 131.395,86 euros. La
fecha de recompra prevista es el 30 de julio de 2019.

Activos como garantia

La totalidad de los activos financieros clasificados como inversiones mantenidas hasta el
vencimiento por importe de 323.207.48 euros (mismo importe en el ejercicio anterior),
corresponden a garantias por determinados préstamos subvencionados recibidos durante los
ejercicios 2014 y 2013, respectivamente (véase Nota 9.1.2).

7.2) Préstamos y partidas a cobrar

La composicion de este epigrafe a 30 de junio de 2016 y 2015, es la siguiente, en euros:

Saldo a 30/06/2016 Saldo a 31/12/2015

Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo
Créditos por operaciones comerciales
Clientes terceros - 2.667.761.62 - 2.084.808,35
Deudores terceros - 229.765,73 - 229.765,73
Total créditos por operaciones comerciales - 2.897.527,35 - 2.314.574,08
Créditos por operaciones no
comerciales
Créditos a partes vinculadas (Nota 22.1) - 410.000,00 - 185.000,00
Créditos a otras empresas - 36.648,37 - 30.003.15
Cuenta corriente con partes vinculadas (Nota 22.1) - 10.950,39 - 233,79
Personal - 86.426,97 - 300,00
Fianzas y depositos 29.393.00 55.876,32 25.412,17 -
Total créditos por operaciones no comerciales 29.393,00 599.902,05 25.412,17 215.536,94
Total 29.393,00 3.497.429,40 25.412,17 2.530.111,02

Dentro de “Deudores terceros” a corto y largo plazo a 30 de junio de 2016 y al 31 de
diciembre de 2015, se integran principalmente, las ayudas putblicas concedidas (aprobadas las
resoluciones), pero que el desembolso realizado por la Administracién u Organismo Publico
aun no ha sido recibido (en su totalidad o en parte). En el ejercicio 2015 las Ayudas Avanza
anualidad 2012 y 2014 fueron integramente desembolsadas.

Al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre de 2015, la totalidad de los préstamos y partidas a
cobrar son a corto plazo, a excepcion de los Créditos a empresas del Grupo y alguna de las
Fianzas que son a largo plazo.
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Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar que incluyen deterioros causados
por riesgos de insolvencia, correspondientes al ejercicio actual, son los siguientes, en euros:

Correccion
Saldo a valorativa por Saldo a
Deterioros 31/12/2015 deterioro 30/06/2016
Créditos por operaciones comerciales
Clientes (31.539.88) - (31.539.88)

Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar que incluyen deterioros causados
por riesgos de insolvencia, correspondientes al ejercicio anterior, son los siguientes, en euros:

Correccion
Saldo a valorativa por Saldo a
Deterioros 31/12/2014 deterioro 31/12/2015
Créditos por operaciones comerciales
Clientes (14.646,95) (16.892.93) (31.539.88)

7.3) Activos disponibles para la venta

El detalle de los activos disponibles para la venta registrados a valor de coste, es el siguiente,
en euros:

Saldo a 30/06/2016 Saldo a 31/12/2015
Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo
Instrumentos de patrimonio:
Participacion en otras empresas 9.441,07 - 7.715,75 =

NOTA 8. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle de dichos activos al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre 2015 es como sigue, en
euros:

Saldo a Saldo a
30/06/2016 31/12/2015
Inversiones de gran liquidez 7.012,84 1.089.769,00
Cuentas corrientes 1.974.869,08 3.166.770,15
Caja 869,39 735,38
Total 1.982.751,31 4.257.274,53

Este epigrafe incluye basicamente la tesoreria y depdsitos bancarios a corto plazo con
vencimiento inicial inferior a tres meses o un plazo inferior. El efectivo y otros activos
liquidos equivalentes se encuentran remunerados a tipo de mercado. No existen restricciones
a la libre disponibilidad de dichos saldos.
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La Ley 7/2012, de 29 de octubre, de modificacién de la normativa tributaria y presupuestaria
y de adecuacién de la normativa financiera para la intensificacion de las actuaciones en la
prevencion y lucha contra el fraude introduce a través de la nueva disposicion adicional
decimoctava de la Ley 58/2003, de 17 de diciembre, General Tributaria, una obligacion
especifica de informacién en materia de bienes y derechos situados en el extranjero.

El desarrollo reglamentario de esta nueva obligacion de informacién ligada al ambito
internacional se encuentra en los articulos 42 bis, 42 ter y 54 bis del Reglamento
aprobado por el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio. Conforme al mencionado articulo
42. Bis, los autorizados en cuentas corrientes abiertas en entidades financieras situadas en el
extranjero por entidades filiales del grupo con la matriz situada en Espafia tienen obligacion
de informar sobre las mismas, salvo que estas estén registradas en la contabilidad
consolidada del grupo o en la memoria de la entidad residente en territorio espafiol. La
informacion relativa a las mismas es la siguiente:

Saldo Saldo
Entidad 30/06/2016 30/06/2016
Financiera Titular Pais Divisa (Divisa) (Euros)
Entidad n°1 Agile Content Argentina SRL Argentina Peso 66.018.23 3.986,18
Agile Content Brasil
Desenvolvimento de Software
Entidad n°2 LTDA. Brasil Reales 721.736,75 198.145.61
Over The Top Networks
International, INC (Perteneciente al
Entidad n° 3 grupo Agile Inversiones, S.L.) USA Délares 396.518.25 357.734,80
Over The Top Networks, S.A.
(Perteneciente al grupo Agile
Entidad n° 4 Inversiones, S.L.) Brasil Reales 3.856.163,03 1.058.671.00
NOTA 9. PASIVOS FINANCIEROS
El detalle de pasivos financieros a largo plazo, es el siguiente, en euros:
Deudas con entidades Otros pasivos
de crédito Financieros Total

30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015

Débitos y partidas
a pagar (Nota 9.1) 1.387.434,49 507.426,39  3.571.865.11  4.067.742,62  4.959.299.60  4.575.169.01

El detalle de pasivos financieros a corto plazo, es el siguiente, en euros:

Deudas con entidades Otros pasivos
de crédito Financieros Total
30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015

Débitos y partidas
a pagar (Nota 9.1) 1.283.317,27 715.366,70  5.461.878.89  2.926.452.,55 6.745.196,16  3.641.819.25
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9.1) Débitos v partidas a pagar

Su detalle al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre 2015 se indica a continuacidn, en euros:

Por operaciones comerciales:
Acreedores

Acreedores con partes vinculadas
(Nota 22.1)

Anticipos de clientes

Total saldos por
operaciones comerciales

Por operaciones no comerciales:
Deudas con entidades de crédito

(Nota 9.1.1)

Otras deudas (Nota 9.1.2)

Deudas con partes vinculadas (Nota 22.1)
Remuneraciones pend. de pago

Total saldos por
operaciones no comerciales

Total Débitos y partidas a pagar

Saldo a 30/06/2016

Largo Plazo

1.387.434,49
3.283.094,71
288.770,40

4.959.299,60

4.959.299,60

Corto Plazo

2.075.315,65
3.582,32
1

106.038.11

2.184.936,08

1.283.317,27
1.031.707,65
1.732.395,20

512.839,86

4.560.259,98

6.745.196,16

Saldo a 31/12/2015

Largo Plazo

507.426.39
3.778.972,22
288.770,40

4.575.169,01

4.575.169,01

Corto Plazo

2.010.899,08
34.768,93
87.869.59

2.133.537,60

715.366,70
773.445,70

19.469,25

1.508.281,65

3.641.819,25

9.1.1) Deudas con entidades de crédito

El resumen de las deudas con entidades de crédito a 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de
2015, se indica a continuacion, en euros:

A Corto Plazo A Largo Plazo Total
30/06/2016  31/12/2015  30/06/2016  31/12/2015  30/06/2016  31/12/2015
Préstamos 804.733,64  567.808,75 1.387.434,49  507.426,39 2.192.168,13 1.075.235,14
P¢lizas de crédito 478.583,63 147.557,95 - - 478.583,63 147.557,95

Total 1.283.317,27  715.366,70 1.387.434,49  507.426,39 2.670.751,76 1.222.793,09
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Préstamos

El detalle de los préstamos recibidos que el Grupo mantiene al 30 de junio de 2016, que
devengan un tipo de interés de mercado es como sigue, en euros:

Importe Fecha A Corto A Largo Saldo al
Concedido Vencimiento Plazo Plazo Cierre a 30/06/2016
50.000,00 16/07/2019 12.099,12 27.358,29 39.457.41
100.000,00 11/03/2019 20.221,93 37.463.39 57.685.32
19.000,00 13/12/2016 1.900.36 - 1.900.36
) 50.000.00 10/12/2016 8.333.34 - 8.333.34
~ 100.000,00 20/12/2017 33.333.36 16.666.68 50.000.04
: 230.000,00 31/03/2018 78.040.48 61.841,60 139.882.08
200.000,00 16/10/2019 48.315.32 120.529.65 168.844.97
250.000,00 18/09/2018 82.896.11 105.341.01 188.237,12
250.000,00 18/09/2016 - - s
250.000,00 03/07/2018 123.189.81 126.810.19 250.000.00
400.000,00 03/07/2021 74.508.09 325.491.91 400.000,00
150.000,00 01/03/2018 74.247.77 63.579,72 137.827.49
400.000,00 20/06/2021 74.971.84 325.028.16 400.000,00
350.000,00 20/06/2018 172.676,11 177.323.89 350.000,00
804.733,64 1.387.434,49 2.192.168,13

El detalle de los préstamos recibidos que el Grupo mantenia al 31 de diciembre de 2015, que
- devengan un tipo de interés de mercado es como sigue, en euros:

Importe Fecha A Corto A Largo Saldo al
Concedido Vencimiento Plazo Plazo Cierre a 31/12/2015
33.500,00 14/06/2016 3.155,72 - 3.155,72
- 50.000,00 16/07/2019 12.495.71 32.774,70 45.270,41
40.000,00 20/05/2016 3.840.00 - 3.840,00
100.000,00 11/03/2019 20.000,00 47.362,21 67.362.21
19.000.00 13/12/2016 3.800,00 316.98 4.116,98
50.000.00 14/06/2016 5.000.18 - 5.000.18
50.000,00 10/12/2016 16.666.68 - 16.666.68
50.000,00 25/04/2016 4.166,52 - 4.166,52
100.000,00 20/12/2017 33.333.33 33.652,78 66.986.11
230.000.00 31/03/2018 76.666,68 99.956,21 176.622.89
200.000,00 16/10/2019 47.360.19 144.928.47 192.288.66
250.000,00 18/09/2018 91.323,74 148.435,04 239.758.78
250.000,00 18/09/2016 250.000,00 - 250.000,00
B 567.808,75 507.426,39 1.075.235,14

- Polizas de crédito

-~ A 30 de junio de 2016, la Sociedad tiene pélizas de crédito concedidas con un limite total que
asciende a 500.000 euros (875.000 euros en el ejercicio anterior). El importe dispuesto de las
mismas a 30 de junio de 2016, asciende a 478.583,63 euros (147.457,95euros en el ejercicio
anterior).
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9.1.2) Otras deudas

El resumen de las otras deudas al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre 2015 se indica a
continuacion, en euros:

30/06/2016 31/12/2015
A Largo Plazo A Corto Plazo A Largo Plazo A Corto Plazo

Préstamos participativos ENISA 296.433.55 243.831,18 419.116.66 185.178,42
Préstamo subvencionado ACC10 (NEBT) 86.078.66 16.512,17 92.479.14 16.514,04
Préstamos subvencionados CDTI 197.346.43 54.466.31 220.113.58 54.470.79
Préstamo subvencionado del Ministerio de Ciencia
¢ Innovacion (INNPACTO 2010-2012) 341.865.57 74.064.71 407.875.48 76.303.67
Préstamos subvencionados del Ministerio
de Industria, Energia y Turismo (AVANZA) 1.889.728.89 454.383,23 2.100.577.66 260.748.63
Cominn 189.644.90 38.910.55 224.661.59 20.283.42
Préstamo COFIDES 93.567.26 25.847.06 84.196,15 55.946.73
ICF 37.500,00 50.000.00 62.500.00 50.000,00
Préstamos subvencionados del Ministerio
de Economia y Competitividad (EMPLEA 2014) 150.929.45 73.692.44 167.451,96 54.000.00

3.283.094,71 1.031.707,65 3.778.972,22 773.445,70

Adicionalmente, la mayoria de estas ayudas publicas llevan asociada una subvencién de
capital, que el Grupo traspasa a resultados en funcion de la imputaciones de gastos asociados
a los proyectos de I+D que realiza.

Finalmente, comentar que la practica mayoria de todas estas ayudas tienen tipos de interés
inferiores a los de mercado, atendiendo al fondo econémico de la operacion. El Consejo de
Administracién de la Sociedad Dominante considera que se pone de manifiesto una
subvencién de tipo de interés, por diferencia entre el importe recibido y el valor razonable de
la deuda determinado utilizando el tipo de interés efectivo (valor actual de los pagos a realizar
descontados al tipo de interés de mercado).

9.2) Otra informacion relativa a pasivos financieros

a) Clasificacion por vencimientos

El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros de pasivo al 30 de junio de
2016, es el siguiente, en euros:

Vencimiento afos

Mis de 5

2016/2017 2017/2018 2018/2019 201972020 2020/2021 Aifios Total
Deudas financieras: 2.315.024,92  2.077.099,33  1.312.854,06 880.509,73 346.171,72 53.894,36 6.985.554,12
Deudas con entidades
de crédito 1.283.317,27 769.512,61 263.415.35 184.323,82 170.182,71 - 2.670.751,76
Otros pasivos financieros 1.031.707,65 1.307.586,72 1.049.438.71 696.185,91 175.989.01 53.89436 4.314.802,36
Deudas con partes
vinculadas (Nota 22.1) 1.731.495,30 288.770,40 - - - - 2.020.265,70
Acreedores Comerciales
y otras cuentas a pagar 2.697.775,94 - - - - - 2.697.775,94
Acreedores 2.075.315,65 - - - - - 2.075315,65
Acreedores partes
vinculadas (Nota 22.1) 3.582.32 - - - - - 3.582,32
Anticipos de cliente 106.038.11 - - - - - 106.038.11
Personal 512.839.86 - - - - - 512.839,86

Total 6.744.296,16 2.365.869,73 1.312.854,06  880.509,73  346.171,72 53.894,36 11.703.595,76
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Asimismo, la clasificacion de los instrumentos financieros al cierre del ejercicio
anterior, fue la siguiente, en euros:

Vencimiento afos

Mis de 5

2016 2017 2018 2019 2020 Afios Total
Deudas financieras: 1.488.812,40 1.491.379,98 1.359.103.,88 762.380,49 367.934,54 305.599,72  5.775.211,01
Deudas con entidades
de crédito 715.366,70 279.976,89 170.797,93 56.651,57 - - 1.222.793.09
Otros pasivos financieros 773.445,70 1.211.403,09 1.188.305.95 705.728,92 367.934,54 305.599,72  4.552.417,92
Deudas con partes
vinculadas (Nota 22.1) - - 288.770,40 - - - 288.770,40
Acreedores Comerciales
y otras cuentas a pagar 2.153.006,85 - - - - - 2.153.006,85
Acreedores 2.010.899,08 - - - - - 2.010.899,08
Acreedores partes
vinculadas (Nota 22.1) 34.768.93 - - - - - 34.768.93
Anticipos de cliente 87.869.59 - - - - - 87.869,59
Personal 19.469.25 = = - - - 19.469.25
Total 3.641.819,25 1.491.379.98 1.647.874,28 762.380,49 367.934,54 305.599,72  8.216.988,26

b) Incumplimiento de obligaciones contractuales

No se ha producido incidencia alguna en el cumplimiento de las obligaciones relativas a los
préstamos recibidos de terceros.

NOTA 10. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA.
“DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno
corporativo, modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de
modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales, y con respecto a la Resolucién de 29 de
enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a
incorporar en la memoria de los estados financieros consolidados en relacién con dicha Ley,
la informacién es la siguiente para los ejercicios 2016 (seis meses) y 2015:

Ejercicio 2016
(6 meses) Ejercicio
Dias 2015
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 159.78 99.48
Ratio de operaciones pagadas 77.81 91,92
Ratio de operaciones pendientes de pago 22,19 80.40
Importe Importe
Total pagos realizados 6.020.652,57 7.936.090.67

Total pagos pendientes 1.717.247.27 2.044.090.63
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NOTA 11. EMPRESAS VINCULADAS

Las participaciones mantenidas a 30 de junio de 2016 en Empresas Vinculadas corresponden,
en euros, a:

% Part. Valor Neto a Valor Tedérico
Sociedad Directa Coste 30/06/2016 Contable 30/06/2016
Empresas Vinculadas:
Enreach Solutions Oy. 6% 150.000,00 150.000.00 (1.146.,02)

Las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2015 en Empresas Vinculadas
correspondian, en euros, a:

% Part. Valor Neto a Valor Teérico
Sociedad Directa Coste 31/12/2015 Contable 31/12/2015
Empresas Vinculadas:
Enreach Solutions Oy. 6% 150.000,00 150.000,00 42.937.69

El resumen de los fondos propios no auditados de las sociedades participadas a 30 de junio de
2016, es el que se muestra a continuacién, en euros:

Otras partidas

Capital de Patrimonio Resultado del Total Patrimonio
Sociedad Social Reservas Neto Ejercicio Neto
Enreach Solutions Oy. 10.091,28 824.000,00 (599.957.88) (253.233.,72) (19.100.32)

El resumen de los fondos propios no auditados de las sociedades participadas a 31 de
diciembre de 2015, es el que se muestra a continuacion, en euros:

Otras partidas

Capital de Patrimonio Resultado del  Total Patrimonio
Sociedad Social Reservas Neto Ejercicio Neto
Enreach Solutions Oy. (*) 10.091,28 1.010.000.50 (457.258.09) 152.794.41 715.628.10

) Los estados financieros eran cifras provisionales

Los Administradores del Grupo consideran que, de acuerdo con el plan de negocio de la
sociedad vinculada, los flujos de efectivo que generaran seran suficientes para recuperar la
inversion realizada al cierre del ejercicio anterior.
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Enreach Solutions Oy.

Con fecha 9 de mayo de 1993 se constituy¢ la sociedad con el objeto social del desarrollo de
herramientas para enriquecer y aplicar los datos en todas las 4reas de la monetizacion, con
soluciones de trafico y anélisis de primer nivel, cubriendo diferentes canales, formatos y
plataformas, incluyendo video y méviles. Su domicilio social se encuentra en (entrance
Keskuskatu 5B, 8th floor) 00100 Helsinki, Finland. El ejercicio social de la sociedad
comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio. Con fecha 31 de agosto de
2015 la Sociedad adquirio el 6% de las participaciones de dicha sociedad.

NOTA 12. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades del Grupo estdn expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado
(tipo de cambio y tipo de interés).

12.1) Riesgo de Crédito

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicién méxima del
Grupo al riesgo de crédito en relacién con los activos financieros.

El riesgo de crédito del Grupo es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los
importes se reflejan en el balance neto de provisiones para insolvencias, estimadas por la
Direccién de la Sociedad Dominante en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y de
su valoracion del entorno econdémico actual.

El Grupo tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito, estando la exposicion
concentrada en un niamero reducido de clientes.

12.2) Riesgo de Liquidez

La situacion general de los mercados financieros, especialmente el mercado bancario, ha sido
particularmente desfavorable para los demandantes de crédito. El Grupo presta una atencion
permanente a la evolucion de los diferentes factores que pueden ayudar a solventar crisis de
liquidez y, en especial, a las fuentes de financiacién y sus caracteristicas.

12.3) Riesgo de Tipo de Cambio

El Grupo esta expuesto a un riesgo de tipo de cambio, dado que en algunas transacciones
opera en moneda distinta al euro, se efectian en ddlares estadounidenses. Sin embargo, el
Grupo tiene contratados seguros de cambio con entidades financieras para minimizar las
posibles fluctuaciones en los tipos.
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12.4) Riesgo de Tipo de Interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y
pasivos referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una

volatilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

En base a las estimaciones del Grupo y de los objetivos de la estructura de la deuda, el Grupo
realiza contratacion de derivados que mitiguen estos riesgos.

NOTA 13. FONDOS PROPIOS

13.1) Capital Social de la Sociedad Dominante

A 30 de Junio de 2016, el Capital Social asciende a 1.045.969,50 euros y esta representado
por 10.459.695 acciones nominativas de 0,1 euros de nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos, y estan
admitidas a cotizacion en el Mercado Alternativo Bursatil.

A 31 de diciembre de 2015, el Capital Social ascendia a 898.973.90 euros y estaba
representado por 8.989.739 acciones nominativas de 0,1 euros de nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones gozaban de iguales derechos
politicos y econdmicos, y estaban admitidas a cotizacién en el Mercado Alternativo Bursatil.

Aumento de capital

Con fecha 28 de junio de 2016, la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de accionistas de
la Sociedad ha acordado una ampliacion de capital por importe de 146.995,60 euros con una
prima de emisién asociada de 2.476.571,74 euros, mediante la puesta en circulacion de
1.469.956 nuevas acciones de 0,1 euros de valor nominal cada una de ellas. Dicho aumento de
realiza mediante compensacion de un derecho de crédito que la sociedad britdnica UUX
Holding Company Limited ostenta frente la Sociedad. Dicha ampliacién se ha elevado a
publico en fecha 7 de julio de 2016 e inscrita en el Registro Mercantil en fecha 26 de julio de
2016.

Para la admisién en el MAB-EE, la Sociedad Dominante realizo la siguiente ampliacion de
capital:

e Con fecha 31 de julio de 2015, la Junta General de Accionistas de la Sociedad
Dominante acordé una ampliacion de capital por importe de 282.994,90 euros con una
prima de emisién asociada de 5.009.009,73 euros, mediante la puesta en circulacion de
2.829.949 nuevas acciones de 0,1 euros de valor nominal cada una de ellas. El importe
nominal y la prima de emision han sido suscritos y desembolsados integramente.

Los gastos relacionados con la ampliacién de capital descrita en el parrafo anterior fueron
imputados como menos reservas netos de su efecto fiscal por importe de 218.850,00 euros.
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Los accionistas con participacion superior o igual al 10% del capital social son los siguientes:

Numero de
Accionista Participacién Acciones
Knowkers Consulting & Investments, SL 34,90% 3.650.434
UUX Holding Company Limited 14,05% 1.469.587
Inveready Seed Capital, SCR 13,80% 1.443.438

13.2) Prima de Emision

Esta reserva se ha originado como consecuencia de las ampliaciones de capital descritas en
la Nota 13.1 y en las originadas en ejercicios anteriores. No existen restricciones de

disponibilidad.

13.3) Reservas de la Sociedad Dominante

El detalle de las Reservas es el siguiente, en euros:

30/06/2016 31/12/2015
Reserva legal 41.469,60 41.469,60
Reservas voluntarias 177.671,08 192.930,38
Total 219.140,68 234.399,98

Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del
capital social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la
ampliacién de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su
distribucion a los accionistas en caso de liquidacion. Al 30 de junio de 2016 y al 31 de
diciembre de 2015, la Reserva Legal no estaba dotada en su totalidad.

13.4) Acciones Propias

Al 30 de junio de 2016, la Sociedad Dominante posee 544.402 acciones propias por un valor
de 952.703.50 euros.

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad poseia 275.258 acciones propias, por un valor de
495.464.,40 euros.

Con motivo de su inclusion en el MAB, la Sociedad Dominante formalizé un contrato de
liquidez con el Banco Inversis poniendo a su disposicién un valor total de 300.000 euros en
efectivo y 160.428 euros en acciones propias para poder realizar operaciones de compraventa
de acciones propias.
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La totalidad de las acciones al cierre de 30 de junio de 2016 se encuentran valoradas al precio
medio de coste por importe de 1,75 euros por accién (1,80 euros por accién al 31 de
diciembre de 2015). Las pérdidas derivadas de las operaciones con acciones propias
realizadas durante el periodo a 30 junio de 2016 han ascendido a 15.259,30 euros habiendo
sido registrados contra reservas de acuerdo con la legislacién vigente.

13.5) Reservas en Sociedades Consolidadas por integracién global

Las reservas correspondientes a las Sociedades Consolidadas por integracion global al 30 de
Junio de 2016, y al cierre del ejercicio anterior, son las siguientes, en euros

Sociedades Dependientes 30/06/2016 31/12/2015
Agile Content Argentina, S.R.L. 99.312,84 (144.098,12)
Agile Content Brasil Desenvolvimento

de Software LTDA (677.649,49) (365.761,06)
Agile Media Communities, AIE (190.865,55) (471.362,40)
Total (769.202,20) (981.221,58)

NOTA 14 AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR

Diferencias de Conversion

Las diferencias de conversion corresponden a la diferencia entre los activos y pasivos de las
sociedades consolidadas en moneda extranjera, convertidos al tipo de cambio de cierre, sus
correspondientes patrimonio neto se encuentran valorados al tipo de cambio histérico y sus
cuentas de pérdidas y ganancias valoradas al tipo de cambio final de cada uno de los
meses del ejercicio 2016.

El desglose de las diferencias de conversion en sociedades del grupo, es el siguiente, en euros:

Sociedades Dependientes 30/06/2016 31/12/2015
Agile Content Argentina, S.R.L. 30.621,13 37.547,10
Agile Content Brasil Desenvolvimento

de Software LTDA (218.527,38) (397.603,93)
Agile Content Inversiones S.L. y

Sociedades Dependientes 964.215,89 -
Total 776.309,64 (360.056,83)

Las diferencias de conversion registradas en el ejercicio anterior en Agile Content Brasil
Desenvolvimento de Software LTDA, correspondian en su mayor parte al préstamo no
reintegrable que tiene con la sociedad matriz Agile Content, S.A., por importe de 244.008,71
euros. El resto se correspondian a las partidas del balance no realizadas.
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NOTA 15. MONEDA EXTRANJERA

Los saldos en moneda extranjera mas significativos a 30 de junio de 2016 son los que se
detallan a continuacion:

30/06/2016 Clasificacion por monedas
Contravalor Valor en Peso Valor en Real Valor en Délares
en euros Argentino (ARS) Brasileiio (BRL) (USD)

ACTIVO 7.994.803,03 1.637.898,83 2.441.893,20 7.963.089,82
Inmovilizado intangible 7.529.646.01 - 1.120.469.96 7.963.089.82
Inmovilizado material 8.678,26 - 31.153.22 -
Activos por impuesto diferido 97.052,04 1.637.898.83 - -
Deudores y cuentas a cobrar 158.374.64 - 568.533.27 -
Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes 201.052.08 - 721.736,75 -
PASIVO 520.605,96 22.546,00 837.334,67 286.016,17
Deudas a largo plazo 26.226,20 - 94.146.80 -
Deudas a corto plazo 94.939.74 - 340.814.68 -
Acreedores comerciales 399.440.02 22.546.00 402.373.19 286.016.17

Los saldos en moneda extranjera mds significativos al cierre del ejercicio anterior, son
los que se detallan a continuacion:

31/12/2015 Clasificacién por monedas
Contravalor Valor en Peso Valor en Real
en euros Argentino (ARS) Brasilefio (BRL)
ACTIVO 803.256,62 1.957.105,54 2.839.877,32
Inmovilizado intangible 392.868.57 - 1.676.632.,70
Inmovilizado material 9.390.59 - 40.075.88
Activos por impuesto diferido 103.613.67 1.471.397.00 -
Deudores y cuentas a cobrar 160.209.92 335.992.63 582.749.22
Inversiones financieras a corto plazo 30.003.15 - 128.043.48
Periodificaciones 1.836.72 - 7.838.53
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 105.334.00 149.715.91 404.537.,51
PASIVO 241.625,51 13.584,91 1.027.094,91
Deudas a largo plazo 84.196.15 - 359.321,21
Deudas a corto plazo 55.946.,73 - 238.762.09
Acreedores comerciales 101.482,63 13.584.91 429.011,61

Las transacciones mds significativas efectuadas en moneda extranjera son las que se detallan
a continuacion:

2016 (6 meses) 2015
Contravalor Importe Contravalor Importe
en euros en Délares en euros en Délares
Ventas 2.274.961,72 2.559.444,00 7.303.578.03 8.239.577.13

Compras 235.081,10 260.000.00 7.176.432.30 7.958.292,33
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El importe de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado al 30 de junio de 2016 y
- al 31 de diciembre de 2015, son los siguientes, en euros:

30/06/2016 31/12/2015

Diferencias de cambio (199.400,12) 73.959,21

. NOTA 16 SITUACION FISCAL

: El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas, es el siguiente, en

€uros:
30/06/2016 31/12/2015
A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar

No corriente:

Activos por impuestos diferidos 509.034.57 - 612.648.24 -
) Pasivos por impuestos diferidos - 192.830,22 - 216.079.53

Total No Corriente 509.034,57 192.830,22 612.648,24 216.079,53
- Corriente:

Impuesto sobre el Valor Afiadido 217.262,08 176.353.40 386.035.69 5.059.79
. Devolucién de Impuestos 122.841.42 - 103.728,58 -

Retenciones por IRPF y otros conceptos - 140.384.67 - 24.258.03
- Seguridad Social - 58.179.96 - 24.730,44

Total Corriente 340.103,50 374.918,03 489.764,27 54.048,26

Créditos por bases imponibles negativas pendientes de compensar de la Sociedad
Dominante

Parte de los créditos por bases imponibles han sido registrados, ya que cumplen con los
requisitos establecidos por la normativa vigente para su registro, y al no existir dudas acerca
de la capacidad de la Sociedad Dominante de generar ganancias fiscales futuras que permitan
su recuperacion. El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar en
futuros ejercicios correspondientes a la Sociedad Dominante, son las siguientes:

Bases Imponibles
negativas (Euros)

2012 330.003.22

- 2013 430.768.,52
2014 515.452.15

2015 846.549.72

2016 772.318,22

2.895.091,83

(*) Corresponde al resultado provisional a 30 de junio de 2016



0

agile

Estados Financieros Consolidados de Agile Content, S.A. y Sociedades Dependientes al 30 de Junio de 2016 44

Deducciones fiscales Sociedad Dominante

Los incentivos y deducciones fiscales pendientes de aplicacion, han sido registrados al no
existir dudas acerca de la capacidad de la Sociedad Dominante de generar ganancias fiscales
futuras que permitan su deduccidn.

En concreto y de acuerdo con la Ley de Emprendedores en cuanto a los incentivos fiscales
vinculados a las actividades de I+D, se establece la opcién de proceder a su aplicacion sin
quedar sometida esta deduccién a ningun limite en la cuota integra del Impuesto sobre
Sociedades y, en su caso, proceder a su abono, si bien con una tasa de descuento respecto al
importe inicialmente previsto de la deduccion. Esta opcién pasa por aplicar un descuento del
20% sobre los porcentajes de deduccion que regula la norma y, ademas, si la sociedad no
tiene cuota suficiente para aplicar la deduccion, podra solicitar el abono a través de la
declaracion de este Impuesto, si bien transcurrido al menos un afio desde la finalizaciéon del
periodo impositivo en que se generd la deduccion sin que la misma haya sido objeto de
aplicacion.

La Sociedad Dominante solicito el abono de las deducciones de los ejercicios 2013 y 2014, y
tienen intencién de solicitar el abono de las deducciones generadas en el ejercicio 2015
motivo por el cual se considera que no existen dudas sobre su aplicacién y cobro.

El detalle de los incentivos y deducciones fiscales pendientes de aplicacion en futuros
gjercicios correspondientes a la Sociedad Dominante, son los siguientes

Afo de

origen Euros
2013 144.401,61
2014 99.509,00
2015 92.916,54
Total 336.827,15

NOTA 17. RESULTADO CONSOLIDADO

El detalle de la obtencion del Resultado Consolidado a 30 de junio de 2016 es como sigue, en
euros:

Ajustes de Resultado

Resultados consolidacion en Atribuido a la
Sociedad Individuales de el resultado del Sociedad
Dependiente las Sociedades Participaciéon ejercicio Dominante
Agile Content, S.A. (772.318.22) 100% - (772.318,22)
Agile Media Communities, AIE (154.358.34) 100% - (154.358,34)
Agile Content Argentina, S.R.L. (13.652.49) 100% - (13.652,49)
Agile Content Brasil Desenvolvimento
de Software LTDA (125.577,16) 100% - (125.577,16)
Agile Content Inversiones, S.L. y
Sociedades Dependientes (241.810.84) 100% 169.860.32 (71.950,52)

(1.307.717,05) 169.860,32 (1.137.856,73)
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El detalle de la obtencion del Resultado Consolidado del ejercicio 2015 es como sigue, en
euros:

Ajustes de Resultado
Resultados consolidacién en  Atribuido a la
Sociedad Individuales de el resultado del Sociedad
Dependiente las Sociedades Participacién ejercicio Dominante
Agile Content, S.A. (2.219.065.34) 100% 1.261.873.43 (957.191.91)
Agile Media Communities, AIE (308.716.69) 100% - (308.716,69)
Agile Content Argentina, S.R.L. (4.885,60) 100% - (4.885,60)
Agile Content Brasil Desenvolvimento
de Software LTDA (311.888.43) 100% 244.008.71 (67.879,72)
(2.844.556,06) 1.505.882,14 (1.338.673,92)

NOTA 18. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

El Grupo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacién del impacto
medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen
provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del
medio ambiente.

NOTA 19. RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL

El Grupo no ha otorgado retribuciones a largo plazo al personal de aportacién o prestacion
definida.

NOTA 20. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

El movimiento de las subvenciones, donaciones y legados recibidos otorgados por terceros
distintos a los Socios al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre de 2015 se muestran a
continuacion, en euros:

Importe a Importe a
30/06/2016 31/12/2015
Saldo al inicio del ejercicio 634.233,00 915.275,37
(-) Subvenciones traspasadas a resultados
del ejercicio (84.869,04) (169.738.,08)
(+)Efecto Impositivo 21.217.26 42.434,52
(+/-) Otros movimientos (90.965,20) (153.738.81)

Saldo al cierre del ejercicio 479.616,02 634.233,00
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NOTA 21. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

A fecha de formulacién de los Estados Financieros, la Sociedad Dominante estd en
negociaciones para la potencial adquisicién de la totalidad del Grupo Adman Media,
compuesta por la Sociedad Adman Interactive, S.L. y el resto de sociedades del grupo en
Francia, Colombia, México, Brasil y Estados Unidos. Con dicha operacion se consolidara
como un grupo especializado en monetizacion de video en linea y TV digital, lider en el
mercado latinoamericano, reforzando el diferencial competitivo de su oferta a medios de
comunicacion, marcas y operadoras de telecomunicaciones, en un mercado convergente en
alto crecimiento. Dicha operacion tendra un precio de transaccion aproximado de 4,1 millones
de euros mas variables que podrian alcanzar otros 4 millones de euros si se cumplen los
objetivos del EBITDA y determinadas variables financieras del plan de negocio de Adman
para el periodo 2017-2019.

A excepcidn de lo indicado en el parrafo anterior, con posterioridad al 30 de junio de 2016, no

han acaecido hechos relevantes que afecten a los estados financieros consolidados de la
Sociedad a dicha fecha.

NOTA 22. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

22.1) Saldos entre Partes Vinculadas

ACTIVO CORRIENTE
Créditos a corto plazo:
Enreach Solutions Oy. )
Cuenta corriente con Socios

PASIVO NO CORRIENTE

Otras deudas a largo plazo:
Knowkers Consulting & Investment, S.I, ")

PASIVO CORRIENTE

Deudas a corto plazo
UUX Holding Company Limited **

Acreedores y otras cuentas a pagar
Enreach Solutions Oy.

Otras Empresas
Vinculadas
30/06/2016

420.950,39
410.000,00
10.950,39

(288.770,40)

(288.770.40)

(1.735.077,62)

(1.731.495.30)

(3.582.32)

Otras Empresas
Vinculadas
31/12/2015

185.233,79
185.000,00
233,79

(288.770,40)

(288.770.40)

(34.768,93)

(34.768.93)

%) Los créditos con la sociedad Enreach Solutions Oy incluyen 4 créditos formalizados en noviembre,
diciembre 2015 y febrero de 2016 que devengan un interés anual del 5% y vencen a 31 de diciembre
2016.

(**)  Préstamo que otorga Knowkers C onsulting & Investment, S.L .a la Sociedad Dominante con la
Jfinalidad de la puesta a disposicion de las 160.428 acciones al Proveedor de Ligquidez. Dichos titulos
seran devueltos en el aiio 2019.

(***) Las deudas a corto plazo con UUX Holding Company Limited corresponden a los pagos aplazados
descritos en la nota 5.
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22.2) Saldos v Transacciones entre partes vinculadas

Al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre 2015, el Grupo no tenia saldos con partes
vinculadas. Adicionalmente, durante el periodo 2016, hasta junio, y 2015 el Grupo no ha
realizado transacciones con partes vinculadas, distintas a las realizadas con los miembros del
Consejo de Administracion, que se detallan en la Nota 22.1.

22.3) Saldos v Transacciones con el Consejo de Administracién v Alta Direccion

Los importes recibidos por el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante durante
los ejercicios 2016 (6 meses) y 2015, se detallan a continuacién, en euros:

2016
(6 meses) 2015

Sueldos, dietas y otras remuneraciones - 100.395,48

(%) Para el ejercicio 2015 las remuneraciones recibidas corresponden a un miembro del Consejo de
Administracién

Al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre 2015 no existen compromisos por complementos
de pensiones, avales o garantias concedidas, a los miembros del Consejo de Administracion.

Al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre de 2015, el Grupo no tenia concedido ningin
préstamo a miembros del Consejo de Administracion.

Aparte de un miembro del Consejo de Administracion, no existe otro personal en el Grupo
que cumpla la definicion de personal de Alta Direccion.

Otra informacidn referente al Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante

En aplicacion de lo establecido en el articulo 229 TER de la vigente Ley de Sociedades de
Capital, se informa que los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad
Dominante no poseen participaciones en otras sociedades con el mismo, analogo o
complementario objeto social.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se
informa que el Consejo de Administracion no ha realizado ninguna actividad, por cuenta
propia o ajena, con el Grupo que pueda considerarse ajena al trafico ordinario, que no se haya
realizado en condiciones normales de mercado.
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NOTA 23. OTRA INFORMACION

El nimero medio de personas empleadas

distribuido por categorias, es el siguiente:

Altos directivos

Resto de personal de directivo
Técnicos y profesionales cientificos e
intelectuales y de apoyo

Empleados de tipo administrativo
Comerciales, vendedores y similares

Total

49

en el Grupo durante los ejercicios 2016 y 2015,

2016
(6 meses) 2015

1

3 2

92 19

10 3

5 3

84 28

La distribucion del personal del Grupo al término de cada periodo, por categorias y sexos,

es la siguiente:

31/12/2016 31/12/2015

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres
Altos directivos 3 1 4 - 1
Resto de personal de
directivo 2 1 3 2 1
Técnicos y profesionales
cientificos e intelectuales
y de apoyo 81 11 92 16 2
Empleados de tipo
administrativo 4 6 10 1 3
Comerciales, vendedores y
similares 3 1 4 3 3
Total 93 20 113 22 10

Total

1

73
o)

18

4

6

32

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de la revision limitada
de estados financieros intermedios consolidados correspondientes al 30 de junio de 2016 ha

ascendido a 15.475 euros.

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 ascendié

a 13.750 euros.
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AGILE CONTENT, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL PERIODO

DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2016
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AGILE CONTENT, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL PERIODO
DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2016

1. EVOLUCION DE LA CIFRA DE NEGOCIO Y PERSPECTIVAS FUTURAS

Presentamos las cuentas del primer semestre del 2016, en el que Agile Content crecié de
forma importante y avanzd hacia la consolidacion como uno de los lideres del sector del
AddressableTV, el perimetro en el que convergen las tecnologias de bigData y segmentacion
publicitaria con las de video bajo demanda, representando la parte més atractiva del futuro de
la TV e internet.

En el primer semestre se realiz6 la compra del negocio de Over-The-Top-Networks (OTTN),
compaifiia que desarrolla tecnologia para TV interactiva en abierto y de pago, para operadores
de Telecomunicaciones y compafifas de Media. La adquisicién refuerza la capacidad de
generacion de ingresos, con clientes recurrentes. OTTN tiene presencia en EEUU, Brasil y
Espafia y su tecnologia permite a operadores como SKY/DirecTV, Telefonica o NET dar TV
a la carta a mas de 5 millones de suscriptores de pago.

Con esta operacion consolidamos la ejecucion del plan de negocio y nos posicionamos como
un proveedor relevante para grandes clientes del ambito TMT (Telecomunicaciones y Media),
que suponen mas del 15% del PIB en los paises de Europa y América, geografias objetivo de
nuestra actividad. Esta compra, la consolidacién de las ventas organicas y nuestra apuesta a
medio plazo en un sector de gran crecimiento, nos permite mantener las expectativas en la
evolucion del negocio.

2. CRECIMIENTO E INTERNALIZACION DE LAS VENTAS DURANTE 2016

Las cifras proforma del negocio del primer semestre completo de 2016 (ver en la tabla
adjunta), muestran como la compafila mantiene un buen ritmo de crecimiento en la
facturacién, con un 65% de incremento sobre el ler semestre del afio anterior alcanzando
7,AME en los primeros 6 meses del 2016, lo que ya representa un 90% de la facturacion de
todo el 2015.

Hemos focalizado las inversiones en las lineas de negocio con mayor escalabilidad, con una
mejora del margen bruto y un crecimiento del EBITDA en las cuentas proforma, que pasa del
6 al 9% sobre ventas y en términos absolutos crece hasta 0,8M en el semestre, un +144%
frente a los 0,3M del mismo periodo del 2015.

El resultado consolidado proforma del primer semestre es -0,8M, incluyendo tanto los costes
de la operacién de OTTN como las amortizaciones correspondientes a la Propiedad
Intelectual. Contemplamos avanzar en la optimizacién del negocio gracias a las sinergias con
las adquisiciones y focalizar las inversiones en las 4reas de mayor crecimiento y diferencial,
continuando de forma intensa nuestra consolidacion en nuevos mercados.
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Continuamos con la ejecucion del plan de negocio, evolucionando nuestra posicién
competitiva y abordando las oportunidades de crecimiento que mejor retorno generan para
nuestros activos. La convergencia entre contenidos y telecomunicaciones ofrece una
oportunidad para empresas de software que puedan generar valor para la gran base de clientes
de las empresas del sector, no s6lo como proveedores, sino con la tecnologia como pieza
clave del modelo de negocio.

AGILE GROUP Consolidado ..., .. cia;e wasesss  La tabla contiene el resumen de

Proformaal 30JUN.16 comobtads  comoidado oo profermass los datos consolidados referidos al
{En milles de €] B .

Ingreses por ventas 5384 4.483 7.404 65% prlmer semeStre de 20 1 63 La

Activacion 1D a13 520 1115 114% 2

N . = p »  primera columna corresponde a

Totalincin 6362 .08 N e las cuentas formuladas en este

Coste de Ventas - 3384 - 3532 - 3384 5% dOCUI’I’lCHtO con la inclusi(')n de un

% 2.997 1.556 5.240 237% . . .

ik % 1% 6% trimestre  (Abril-Junio 2016) de

Gastos de personal ) = 1850 - 761 - 2280 200% las compaﬁias de OT | b

Otros gastos da explotacion - 862 - 465 - 2158 363% .

L 5 229 s01 ws  compradas con fecha efectiva 1 de

“ = = Abril de 2016. La segunda

Amartizacion - 1091 - 843 - 1.289 53% o

Deteriros y tros . 0 - w7 - s ss%  columna corresponde a las cifras

e R P = s consolidadas del primer semestre

Resultada Financiero - 103 - 59 - 53 -12%

Diferencias de cambio - 159 - 32 - 244 536% de 20 1 5 . La tercera COIleIla

Fisnc Res : M W 2 s recoge las cifras del Proforma

o

EBT - 1138 - 699 - 789 13% l.d d d 1 . t

Impuestos de sociedades - 95,04 - -100% conso 1 a 0 € prlmer ‘Semes e

et Result SR e 78 =x  contemplando la actividad de

-18% -12% -3%

OTTN durante todo el semestre.
Se ha incluido esta columna a fin
de indicar las cifras que reflejan la
actividad y el negocio Agile
Content con su perimetro actual.

3. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

Al 30 de junio de 2016, el Grupo posee 544.402 acciones propias por un valor de 952.703,50
euros, que representan el 0,52% del capital social.

Al 31 de diciembre de 2015, el Grupo poseia 275.258 acciones propias, por un valor de
495.464.,40 euros, que representan el 0,31% del capital social.

Las pérdidas derivadas de las operaciones con acciones propias realizadas durante el primer
semestre de 2016 han ascendido a 15.259,30 euros habiendo sido registrados contra reservas
de acuerdo con la legislacion vigente (ninguna en el ejercicio anterior).
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4. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

A fecha de formulacion de los Estados Financieros, el Grupo esta en plenas negociaciones
para la potencial adquisicién de la totalidad del Grupo Adman Media, compuesta por la
Sociedad Adman Interactive, S.L. y el resto de sociedades del grupo en Francia, Colombia,
México, Brasil y Estados Unidos. Con dicha operacion se consolidara como un grupo
especializado en monetizacion de video en linea y TV digital, lider en el mercado
latinoamericano, reforzando el diferencial competitivo de su oferta a medios de
comunicacion, marcas y operadoras de telecomunicaciones, en un mercado convergente en
alto crecimiento. Dicha operacion tendré un precio de transaccion aproximado de 4,1 millones
de euros mds variables que podrian alcanzar otros 4 millones de euros si se cumplen los
objetivos del EBITDA y determinadas variables financieras del plan de negocio de Adman
para el periodo 2017-2019.

5. ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Continuamos realizando inversiones tanto para fortalecer el crecimiento internacional como
para desarrollo de tecnologias diferenciales competitivas, como el bigData para publicidad en
TV.

La aportacion de conocimientos y activos tecnoldgicos desarrollados por Agile Content,
OTTN y nuestro socio estratégico Enreach nos permite completar nuestro Road-map
technologico, desarrollando soluciones tnicas adaptadas a las demandas actuales de
operadores grandes y medianos de Telecom y Media

Hemos elevado la inversién en I+D del 11,5% al 15% sobre ventas -mas que duplicando su
valor absoluto por el incremento de facturacién, lo que nos permite garantizar el nivel
competitivo necesario para crecer en los mercados internacionales y ganar cuentas relevantes
frente a otros competidores. La innovacién continua, en el contexto de convergencia en el
sector de las Telecomunicaciones y el avance de la publicidad programatica, es vital para la
generacion de valor.

El trabajo con clientes de referencia, lideres en los diferentes mercados en los que operamos,

nos permite orientar estas inversiones a la generacién de valor presente y futuro en el sector,
focalizando nuestra especializacion a un retorno sostenido y extrapolable al resto de mercado.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Al 30 de junio de 2016, el Grupo no posee instrumentos financieros de cobertura.

7. PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

La informacion referente a los pagos a proveedores se muestra en los Estados Financieros
Resumidos Intermedios Consolidados, en la Nota 10.
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ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES CORRESPONDIENTES AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y 30 DE JUNIO DE 2016

DE AGILE CONTENT, S.A. (SOCIEDAD DOMINANTE)
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AGILE CONTENT, S.A. (SOCIEDAD DOMINANTE)

BALANCES AL 30 DE JUNIO DE 2016 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresados en euros)

Notas a

ACTIVO la Memoria 30/06/2016 31/12/2015
ACTIVO NO CORRIENTE 14.944.408,88 9.235.253,87
Inmovilizado intangible Nota 5 4.924.158,80 4.971.573,86
Desarrollo 3.194.946.29 3.151.975.20
Patentes, licencias. marcas y similares 2.888.76 2.368.76
Fondo de comercio 1.719.893.32 1.810.414,00
Aplicaciones informaticas 6.430.43 6.815.90
Inmovilizado material Nota 6 22.736,54 16.041,03
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 22.736,54 16.041,03
Inversiones en empresas del grupo y

asociadas a largo plazo 8.575.792,85 2.827.643,61
Instrumentos de patrimonio Nota 11 942.644,70 939.644,70
Créditos a empresas Notas 8.2 y 19.1 7.633.148.15 1.887.998.91
Inversiones financieras a largo plazo 912.686,12 910.960,80
Instrumentos de patrimonio 159.441.07 157.715,75
Créditos a terceros Nota 8.1 323.207.48 323.207.48
Valores representativos de deuda Nota 8.1 404.625.40 404.625.40
Otros activos financieros Nota 8.2 25.412.,17 25.412,17
Activos por impuesto diferido Nota 15 509.034,57 509.034,57
ACTIVO CORRIENTE 3.269.329,43 6.977.702,50
Existencias - 300,00
Anticipos a proveedores - 300,00
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.503.860,80 2.641.720,29
Clientes por ventas y prestaciones de servicios Nota 8.2 2.165.676,52 1.970.202,50
Clientes empresas del grupo y asociadas Notas 8.2y 19.1 5.779.33 5.198.33
Deudores varios Nota 8.2 229.765.,73 229.765,73
Personal Nota 8.2 11.300,00 300,00
Activos por impuesto corriente Nota 15 20.818.91 67.895.29
Otros créditos con las Administraciones Publicas Nota 15 70.520.31 368.358.44
Inversiones financieras a corto plazo 423.403,72 187.687,12
Créditos a empresas Notas 8.2 y 19.1 410.000.00 185.000,00
Valores representativos de deuda 2.453.33 2.453.33
Otros activos financieros 10.950.39 233.79
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 8 342.064,91 4.147.995,09
Tesoreria 335.052.07 3.058.226.09
Otros activos liquidos equivalentes 7.012.84 1.089.769.00

TOTAL ACTIVO

18.213.738,31

16.212.956,37
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AGILE CONTENT, S.A. (SOCIEDAD DOMINANTE)

BALANCES AL 30 DE JUNIO DE 2016 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresados en euros)
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Notas a
PATRIMONIO NETO Y PASIVO la Memoria 30/06/2016 31/12/2015
PATRIMONIO NETO 8.053.151,84 6.829.018,10
Fondos propios Nota 13 7.764.401,37 6.385.650,65
Capital Nota 13.1 1.045.969,50 898.973,90
Capital escriturado 1.045.969.50 898.973.90
Prima de emision Nota 13.2 10.975.218,56 8.498.646,82
Reservas Nota 13.3 219.140,68 234.399,98
Legal y estatutarias 41.469.60 41.469.60
Otras Reservas 177.671,08 192.930,38
(Acciones y participaciones en patrimonio
propias) Nota 13.4 (952.703,50) (495.464,40)
Resultados de ejercicios anteriores (2.750.905,65) (531.840,31)
(Resultados negativos de ejercicios anteriores) (2.750.905.65) (531.840.31)
Resultado del ejercicio (772.318,22) (2.219.065,34)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 16 288.750,47 443.367,45
PASIVO NO CORRIENTE 6.187.550,80 5.836.040,63
Deudas a largo plazo Nota 9.1 4.865.732,34 4.490.972,86
Deudas con entidades de crédito 1.387.434.49 507.426,39
Otros pasivos financieros 3.478.297.85 3.983.546.47
Deudas con empresas del grupo y
asociadas a largo plazo Notas 9.1y 19.1 1.192.610,09 1.192.610,09
Pasivos por impuesto diferido Nota 15 129.208,37 152.457,68
PASIVO CORRIENTE 3.973.035,67 3.547.897,64
Deudas a corto plazo Nota 9.1 2.123.831,88 1.432.765,67
Deudas con entidades de crédito 1.117.971,29 715.266,70
Otros pasivos financieros 1.005.860.59 717.498.97
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.769.264,62 2.106.891,97
Acreedores varios Nota 9.1 1.717.247.27 2.044.090.63
Personal (remuneraciones pendientes de pago) Nota 9.1 - 14.718.64
Otras deudas con las Administraciones Plblicas Nota 15 52.017,35 48.082.70
Periodificaciones a corto plazo 79.939,17 8.240,00
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 18.213.738,31 16.212.956,37
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Anexo a los Estados Financieros Consolidados Agile Content, S.A. y Sociedades Dependientes Ejercicio 2016

AGILE CONTENT, S.A. (SOCIEDAD DOMINANTE)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES

A LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO Y

EL 30 DE JUNIO DE 2016 Y EL EJERCICIO 2015

(Expresadas en euros)

: Notas a 2016

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Ia Memoria (6 meses) 2015
Importe neto de la cifra de negocio 3.435.530,46 7.711.574,07
Ventas netas - 435,17
Prestaciones de servicios 3.435.530,46 7.711.138,90
Trabajos realizados por la empresa para su activo Nota 5 563.019,62 1.251.154,72
Aprovisionamientos (2.936.961,27) (6.665.780,61)
Consumo de mercaderias (42.188.39) -
Trabajos realizados por otras empresas (2.894.772.88) (6.665.780,61)
Gastos de personal (725.240,94) (1.265.143,66)
Sueldos, salarios y asimilados (592.369,92) (1.022.607.71)
Cargas sociales (132.871,02) (242.535.93)
Otros gastos de explotacién (502.078,66) (1.024.919,50)
Servicios exteriores (501.828.88) (1.003.544,78)
Tributos (249,78) (4.481,79)
Pérdidas, deterioro y variacion de

provisiones por operaciones comerciales - (16.892,93)
Amortizacion del inmovilizado NotasSy 6 (615.178,52) (1.049.010,57)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras Nota 16 84.869,04 169.738,09
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - (577.364,21)

Resultados por enajenaciones y otras
Otros resultados
RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros

Ingresos de valores negociables y otros instrumentos financieros,
empresas del grupo y asociadas

Otros ingresos de valores negociables y

otros instrumentos financieros de terceros

Gastos financieros

Por deudas con empresas del grupo y asociadas
Por deudas con terceros

Por actualizacion de provisiones

Diferencias de cambio
Deterioro y result. por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros y pérdidas

Resultados por enajenaciones y otras

RESULTADO FINANCIERO

(20.100,69)
(716.140,96)
19.211,92

19.211,92

(57.116,06)
(5.866,62)
(51.249.44)

(18.273,12)

(56.177,26)

(577.364,21)
6.176,90
(1.443.574,77)
79.488,24
67.370,22
12.118,02
(133.786,61)
(31.570,22)
(102.070,17)
(146,22)
73.959,21
(837.510,10)
(793.090,02)
(44.420,08)

(817.849,26)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (772.318,22) (2.261.424,03)
Impuesto sobre beneficios - 42.358,69
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE

OPERACIONES CONTINUADAS (772.318,22) (2.219.065,34)
RESULTADO DEL EJERCICIO (772.318,22) (2.219.065,34)




FORMULACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
CONSOLIDADOS DE 30 DE JUNIO DE 2016 E INFORME DE GESTION
CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES )

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracién de AGILE
CONTENT, S.A. formula los Estados Financieros Consolidados e Informe de Gestidn
Consolidado correspondientes al 30 de junio de 2016 que se componen de las adjuntas hojas
numero 1 a 57.

Barcelona, 30 de junio de 2016 @
El Consejo de Administracion

e

Knowkers Consultm an Investment, S. L, Inveready Seed Capital, § .CR.,
Represents } o por Representado por
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| /..,f/ S.G.E.LC., S.A. Representado por
D. Emilio Gomez Jané
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|

D. Jor{li Pedrol Ruiz

(1) El periodo de seis meses es el finalizado el 30 de junio de 2016.

(2) 30 de junio de 2016 es la fecha a la que se refieren los Estados Financieros
Intermedios Consolidados. LA FECHA EN LA QUE DICHOS ESTADOS HAN
SIDO FORMULADOS POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION ES EL 21 DE
SEPTIEMBRE DE 2016



BDO Auditores S.L., una sociedad limitada espanola, es miembro de BDO International
Limited, una compaia limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red
internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.




